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Referentenentwurf fiir die Umsetzung der CSRD

Am 14. Dezember 2022 wurde die Corporate Sustainability Reporting Directive

( , CSRD) auf europaischer Ebene verabschiedet, die eine Neuausgestal-
tung der Nachhaltigkeitsberichterstattung regelt und die bisherige Non-Financial Re-
porting Directive ( ) ablost. Auf dieser Basis hat das BMJ am 22. Mérz 2024
einen zur nationalen Umsetzung veroffentlicht und bis zum

19. April 2024 zur Konsultation gestellt. Zentraler Gegenstand des Entwurfs ist die
Einfihrung der Pflicht zur Erweiterung des (Konzern-)Lageberichts um einen
(Konzern-)Nachhaltigkeitsbericht.

Mit der CSRD kommt es zu einer Ausweitung der berichtspflichtigen Unternehmen,
die schrittweise zwischen den Geschaftsjahren 2024 und 2026 ausgeweitet wird. Im
ersten Berichtsjahr betrifft dies die bereits bisher unter der NFRD anwendungspflich-
tigen Unternehmen. Dabei ist zu beachten, dass nach § 340a und § 340a HGB die
Anforderungen der CSRD in 2024 auch fir ,groRe” KWG-Kreditinstitute, Finanzdienst-
leistungsinstitute, Wertpapierinstitute und Institute nach dem ZAG gelten kénnen,
sofern sie mehr als 500 Arbeitnehmende (auf Einzel- oder bei Konzernen auf Grup-
penebene) beschaftigen. Befreiungsregelungen sind vorgesehen, wenn ein Tochterun-
ternehmen in den Konzernnachhaltigkeitsbericht eines EU-/EWR-
Mutterunternehmens einbezogen wird. GroRRe kapitalmarktorientierte Kapitalgesell-
schaften sollen allerdings von der Befreiungsregelung ausgenommen werden.

Die Inhalte des (Konzern-) Nachhaltigkeitsberichts werden in § 289¢c HGB-E bzw.

§ 315c HGB-E festgelegt. Dabei sind nach § 289b Abs. 6 HGB-E zukiinftig die europai-
schen Nachhaltigkeitsberichtsstandards (European Sustainability Reporting Standards,
ESRS) verpflichtend anzuwenden. Ein erster Satz von sektorunabhangigen Standards
wurde Uber die im Juli verabschiedet. Fur kleine und mittel-groRe Kapi-
talgesellschaften sowie Personengesellschaften kann eine verkirzte Darstellung ge-
maRk § 289d HGB-E erfolgen.

Eine weitere wichtige Anderung der CSRD betrifft die Pflicht zur externen Priifung der
Nachhaltigkeitsberichterstattung. GemaR nationaler Umsetzung kann dies sowohl
durch den Abschlussprifer erfolgen als auch durch einen anderen Wirtschaftsprifer
(§ 324e Abs. 2 HGB-E). Aufgrund der spaten Frist der nationalen Umsetzung der CSRD
ist zudem eine Ubergangsregelung fir die Bestellung des Wirtschaftspriifers fir das
Geschaftsjahr 2024 vorgesehen, bei dem der Abschlussprifer automatisch Prifer der
Nachhaltigkeitsberichterstattung ist. Die Prifung erfolgt dabei zunachst mit begrenz-
ter Prifungssicherheit.

Im Anschluss an die laufende Konsultation hat die finale Umsetzung in nationales
Recht bis spatestens 6. Juli 2024 zu erfolgen.

Wir wiinschen lhnen auch bei dieser Ausgabe eine interessante Lektire mit den
FSNews.
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. Liquiditat

FSB — Konsultation zur Liquiditatsvorsorge flir Margin- und Sicherheitenabrufe

vom 17. April 2024

Die Liquiditatsvorsorge der Marktteilnehmer soll verbessert und aufsichtliche Daten-
licken sollen geschlossen werden. Damit sollen die Behdrden die Liquiditatsbereit-
schaft des Sektors der Nicht-Banken-Finanzintermediare (NBFI) und die Bereitstel-
lung von Liquiditat durch die Intermedidre fir ihre Kunden besser Giberwachen kon-
nen. Es wurden Schwachen im Liquiditatsrisikomanagement und in der Unterneh-
mensfihrung bei einigen Marktteilnehmern als Hauptursache fir eine unzureichen-
de Liquiditatsvorsorge fir Einschusszahlungen und Sicherheiten ermittelt. Die Kon-
sultation stellt die Ergebnisse der Analyse des FSB vor und gibt acht sektoribergrei-
fende Empfehlungen zur Verbesserung der Liquiditdtsvorsorge in (nicht)zentral
abgerechneten Derivate- und Wertpapiermdrkten. Die Konsultationsfrist endet am
18. Juni 2024.

II.  Eigenmittelanforderungen

1. Eigenmittel

EBA — Single Rulebook zu AT1-, Tier-2- oder Instrumenten bertcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten und Abzugsregeln im Rahmen des Verbindlichkeitenmanagements
(Q&A 2024_7036) vom 5. April 2024

Institute missen MalRnahmen zur Verringerung von Eigenmitteln und berdcksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten gemaR Art. 77 Abs. 1 CRR von der Aufsichtsbehorde
genehmigen lassen (vgl. Art. 78 Abs. 1 lit. b CRR). Bei AT1- und Tier-2-Instrumenten
ohne Ersatz wird die ,,ausreichende Sicherheit” nur fiir den Zeitpunkt der Ankindi-
gung der Transaktion als gegeben angesehen (Art. 28 Abs. 2 EU/241/2014). Unab-
hangig davon muss das Institut bei solchen Verringerungen nicht den gesamten
Betrag der AT1- oder Tier-2-Instrumente reduzieren. Vielmehr mussen die nicht
getilgten Teile der AT1- oder Tier-2-Instrumente ab dem Zeitpunkt, an dem die Er-
laubnis auslauft, nicht mehr abgezogen werden. Der Abzug fir den nicht getilgten
Teil von AT1- oder Tier-2-Instrumenten entfallt auch, wenn die zustandige Behorde
die Erlaubnis widerruft oder wenn das Institut die zustéandige Behorde schriftlich
darUber informiert, dass es nicht mehr beabsichtigt, die Erlaubnis zu nutzen. Dies gilt
auch fir alle in Art. 77 Abs. 2 CRR beschriebenen MaRnahmen in Bezug auf Instru-
mente fur berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemaR Art. 32b Abs. 2
EU/241/2014.

2. Gesamtrisikobeitrag

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Ergdnzung der CRD durch RTS zur Festle-
gung einer (vereinfachten) standardisierten Methode zur Bewertung der Risiken, die
sich aus moglichen Zinsanderungen ergeben und sich sowohl auf den wirtschaftli-
chen Wert des Eigenkapitals als auch auf die Nettozinsertrage bei Geschaften des
Anlagebuchs eines Instituts auswirken (EU/2024/857) vom 1. Dezember 2023

Der urspriingliche Entwurf der EU-Kommission C(2023) 8121 final (vgl.
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FSNews 1/2024) wurde zunachst berichtigt (vgl. C(2024) 2615 final). Die Institute
berechnen den Abzinsungsfaktor der nominalen zinsreagiblen Nettozahlungsstrome,
indem anstelle des bisher vorgeschlagenen Null-Kassazinssatzes der Nullkupon-
Kassazinssatz zum Mittelpunkt des Zeitbands fir das jeweilige Szenario und die je-
weilige Wahrung mit dem Mittelpunkt des Zeitbands wie in Art. 13 Abs. 2 multipli-
ziert werden. AuRRerdem wurden die zu verwendenden Zinsanpassungszeitbander
konkretisiert. Die Verordnung wurde am 24. April 2024 im EU-Amtsblatt Reihe L
verdffentlicht und tritt am 14. Mai 2024 in Kraft.

EBA — Finale Leitlinien zur Anwendung des Gruppenkapitaltests fir Wertpapier-
firmengruppen gemaR Art. 8 IFR (EU/2033/2019) (EBA/GL/2024/03)

vom 11. April 2024

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 8/2023) ergaben
sich wenige Anderungen. Da eine kontinuierliche Berechnung der Eigenmittelanfor-
derungen zu aufwendig ware, ist die Berechnung nunmehr nach Anforderung durch
die Aufsichtbehorde bzw. im Zeitpunkt des Antrags fir die Anwendung des Grup-
penkapitaltest (GCT) durchzufihren. Klargestellt wird auch, dass die zustandigen
Behorden fur die Beurteilung von Antragen auf Inanspruchnahme der GCTs in ihrem
Ermessen nur wesentliche bzw. nitzliche Vertrdge anfordern sollten. AuRerdem
wird das Fremdwahrungsrisiko kiinftig bei der Bestimmung der Relation der Eigen-
mittelanforderungen fir Wertpapierfirmengruppen starker beriicksichtigt. Auf-
sichtsregelungen von Drittlandernwerden jedenfalls dann als gleichwertig angese-
hen, wenn sie von der EU-Kommission als solche anerkannt werden. Die Leitlinien
gelten ab dem 1. Januar 2025.

EBA — Weitere Informationen zur Konsultation fir Entwirfe zu RTS Uber die Zuord-
nung von aulRerbilanziellen Posten und UCC-Uberlegungen gemaR Art. 111 Abs. 8
CRR vom 22. April 2024

Veroffentlicht werden weitere Informationen zum konsultationsverfahren
EBA/CP/2024/08 (vgl. FSNews 4/2024). Diese umfassen neben Erlduterungen zur
Entwurfsfassung auch Beispiele, eine Diskussion ber die Folgenabschatzung sowie
einen Fragen-und Antwortenkatalog.

EBA — Konsultation fir Entwirfe von RTS Uber die Methode zur Identifizierung des
Hauptrisikotreibers einer Position und zur Bestimmung, ob ein Geschaft eine Kauf-
oder Verkaufsposition i.S.v. Art. 94 Abs. 3, Art. 273a Abs. 3 und Art. 325a Abs. 2 CRR
gemal Art. 94 Abs. 10 CRR darstellt (EBA/CP/2024/10) vom 24. April 2024

Die vorgestellten Vorschriften betreffen die Identifizierung der (Haput-)Risiko-
treiberflr (nicht-)derivative Positionen sowie die Beurteilung, ob solche Transaktio-
nen eine Kauf- oder Verkaufsposition darstellen. AuRerdem wird ein vereinfachtes
Verfahren zur Identifizierung und Beurteilung festgelegt. Die Regelungen sollen am
20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

IOSCO — Diskussionspapier zur Rolle der Klimaszenarioanalyse bei der Starkung des
Managements und der Aufsicht Gber klimabedingte Finanzrisiken (d572)

vom 16. April 2024

Diskutiert werden zum einen die aktuellen Ziele der Basler Rahmenvereinbarung. In
diesem Zusammenhang wird insbesondere auf die Identifizierung von Risiken, die
Risikomanagementprozesse, interne und aufsichtliche Kapital- und Liquiditatsbewer-
tungen sowie die Bewertung der Widerstandsfahigkeit von Geschaftsmodellen und
die Entwicklung von Geschaftsstrategien eingegangen. In einem gesonderten Ab-
schnitt werden Hauptmerkmale und nutzungsspezifische Uberlegungen fiir die Be-
ricksichtigung von Klimaszenarioanalysen (Climate Scenario Analysis — CSA) be-
schrieben. Diese konzentrieren sich sowohl auf die wesentlichen Merkmale der
Analysen, die Motivation, ihre Vollstandigkeit, Plausibilitdt und Durchfihrbarkeit als
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auch den Grad der Standardisierung, Granularitat und zugrunde liegende Bilanzan-
nahmen. Die Konsultationsfrist endet am 15. Juli 2024.

I1l.  Refinanzierung

EZB — Leitlinien fur Refinanzierung und geldpolitischen Handlungsrahmen

vom 8. Februar 2024

Die folgenden Leitlinien zur Anderung bestehender Regelungen wurden jeweils am
26. April 2024 im EU-Amtsblatt Reihe L verdffentlicht und traten am 26. April 2024 in
Kraft. Sie werden am 6. Mai 2024 verbindlich:

e Umsetzung des geldpolitischen Handlungsrahmens des Eurosystems
(EU/2024/1163)

e Umsetzung des geldpolitischen Handlungsrahmens des Eurosystems anzuwen-
denden Bewertungsabschlage (EU/2024/1164)

e  Zusatzliche zeitlich befristete MaRnahmen hinsichtlich der Refinanzierungs-
geschéafte des Eurosystems und der Notenbankféhigkeit von Sicherheiten
(EU/2024/1165)

V. Risikomanagement

1. Mindestanforderungen an das Risikomanagement

BCBS — Konsultation fir Leitlinien fiir das Management des Kreditrisikos einer Ge-
genpartei (d574) vom 30. April 2024

Vorgestellt werden Regelungen fir die Sorgfaltspflichten und Uberwachung, fir die
Aufnahme der Geschaftstatigkeit und die laufende Bonitatsprifung. AnschlieRend
wird auf die Arten der Kreditrisikominderungen eingegangen. In diesem Zusammen-
hang werden auch Besicherungsmoglichkeiten, Garantien und andere risikomin-
dernde MalRnahmen naher dargestellt. Die Ausfiihrungen zur Messung des Kreditri-
sikos beziehen sich auf die Risikokennzahlen, das potenzielle zuklnftige Risiko, CCR-
Stresstests und Szenarioanalysen sowie Limite. Die Regelungen zur Unternehmens-
fihrung thematisieren sowohl die Risikokultur, den Risikorahmen, die Manage-
mentberichterstattung als auch die Limiteinhaltung und Ausnahmemanagement.
Abschliefend werden Anforderungen an die Infrastruktur, Daten und Risikosysteme
naher konkretisiert. Die Konsultationsfrist endet am 28. August 2024.

2. Sanierung und Abwicklung

EU-Amtsblatt — Richtlinie zur Anderung der BRRD und der SRM-Verordnung im Hin-
blick auf bestimmte Aspekte der Mindestanforderungen an Eigenmittel und bertck-
sichtigungsfahige Verbindlichkeiten (EU/2024/1174) vom 11. April 2024

Die Richtlinie wurde am 22. April 2024 veroffentlicht und tritt am 12. Mai 2024 in
Kraft. Ziel der Anderungen ist die Anpassung der Art und Weise, wie Liquidations-
einheiten im MREL-Rahmen behandelt werden, und der Maoglichkeit fir Abwick-
lungsbehorden zur Festlegung der internen MREL auf konsolidierter Basis. Damit soll
den Mitgliedstaaten ermoglicht werden, die Regelungen besser in nationales Recht
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umzusetzen. Die Mitgliedstaaten haben die Vorschriften bis 23. November 2024 in
nationales Recht umzusetzen. Die Vorschriften in Art. 2 werden erst zu einem spate-
ren Zeitpunkt verbindlich.

FSB — Finanzielle Ressourcen und Instrumente fir die Abwicklung von zentralen
Gegenparteien vom 25. April 2024

Zunachst werden die Ziele der Abwicklung von CCP, die Notwendigkeit von finanziel-
len Ressourcen und Abwicklungsinstrumente erldutert und analysiert. Die Untersu-
chung umfasst die Dimensionsanalyse sowie den Vergleich von Ressourcen und
Instrumenten und stellt die Auswirkungen unterschiedlicher Zusammensetzungen
dieser dar. Hierauf aufbauend wird ein Rahmen fur Abwicklungsressourcen und -
instrumente skizziert.

FSB — Leitlinien zu finanziellen Ressourcen zur Unterstitzung der CCP-Abwicklung
und Uber die Behandlung von CCP-Eigenkapital bei der Abwicklung (Uberarbeitete
Fassung) vom 25. April 2024

Uberarbeitet wurde im Wesentlichen der zweite Schritt zur Beurteilung angemesse-
ner finanzieller Ressourcen, um die Abwicklung von CCPs zu unterstitzen. Dieser
Schritt beschaftigt sich mit der Durchfihrung einer qualitativen und quantitativen
Bewertung der vorhandenen Ressourcen und Instrumente, die fur die Abwicklung
zur Verflgung stehen.

Bafin — Konsultation 04/2024 — Merkblatt zur externen Bail-in-Implementierung
(ABF 14-K 4100/00033#00001) vom 23. April 2024

Bei dem nun zur Konsultation gestellten Entwurf handelt es sich um die vierte Ande-
rung des urspriinglichen Merkblatts. Mit der Neufassung setzt die BaFin die Leitli-
nien der EBA zur ,Veroffentlichung des Herabschreibungs- und Umwandlungs- so-
wie des Bail-in-Implementierungsmechanismus” (EBA/GL/2023/01) um und deckt
damit alle von der EBA geforderten Pflichtangaben ab. Darlber hinaus beinhaltet die
neue Version auch ein einheitliches Konzept zur Herabschreibung und Umwandlung
von prozent- und stiicknotierten strukturierten Schuldtiteln. Die geplanten Ande-
rungen werden in einer gesonderten Vergleichsversion veranschaulicht. Die Konsul-
tationsfrist endet am 24. Mai 2024.

3. Stresstests

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Ergédnzung der CRD im Hinblick auf RTS
zur Festlegung aufsichtlicher Schockszenarien, gemeinsamer Modell- und Parame-
terannahmen sowie der Bedeutung der Angabe ,stark ricklaufig” (EU/2024/856)
vom 1. Dezember 2023

Die Verordnung (vgl. FSNews 1/2024) wurde am 24. April 2024 im EU-Amtsblatt
veroffentlicht und tritt am 14. Mai 2024 in Kraft.

4. Verbraucherschutz

BGH — Urteil zur Berechnung der Vorfalligkeitsentschadigung nach § 490 Abs. 2 S. 3
BGB in einem ,negativen” Zinsumfeld (BGH XI ZR 159/23) vom 12. Méarz 2024

Der Darlehensnehmer hat dem Darlehensgeber denjenigen Schaden zu ersetzen,
der diesem aus der vorzeitigen Kiindigung des Darlehensvertrags entsteht (Vorfallig-
keitsentschadigung). Diesen kann die Bank mittels der Aktiv-Aktiv-Methode oder der
Aktiv-Passiv-Methode berechnen. Bei der Aktiv-Passiv-Berechnungsmethode ergibt
sich der Betrag aus der Differenz zwischen den Zinsen, die der Darlehensnehmer bei
vereinbarungsgemalRer Durchfihrung des Darlehensvertrags tatsachlich gezahlt
hatte, und der Rendite, die sich aus einer laufzeitkongruenten Wiederanlage der frei
gewordenen Betrage in sicheren Kapitalmarkttiteln ergibt. Dieser Differenzbetrag ist

Seite 6


https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P250424-1.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P250424-1.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P250424-4.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P250424-4.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P250424-4.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2024/meldung_2024_04_23_Merkblatt_Externe_Bail_In_Implementtierung.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2024/meldung_2024_04_23_Merkblatt_Externe_Bail_In_Implementtierung.html
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-01/Translations/1054413/Guidelines%20of%20the%20bail-in%20mechanics_DE_COR.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Merkblatt/A/dl_merkblatt_externe_Bail_in_Implementierung_Vergleichsversion_04_24.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400856
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400856
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400856
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400856
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/a6dce2d1-ac9f-468d-9a02-74bcebbc2735.pdf
https://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&nr=137385&Blank=1.pdf
https://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&nr=137385&Blank=1.pdf

Financial Services News 5/2024 | Geldwaschepravention
und Sanktionen

um ersparte Risiko- und Verwaltungskosten zu vermindern und auf den Zeitpunkt
der Leistung der Vorfalligkeitsentschadigung abzuzinsen. Wird am Markt mit einem
negativen Wiederanlagezins gerechnet, bedeutet dies, dass die Bank mit dem vor-
zeitig zurlickgeflhrten Darlehensbetrag bei einer laufzeitkongruenten Wiederanlage
in Hypothekenpfandbriefen nicht nur keine Vorteile erwirtschaften kann, sondern
einen Schaden erleidet. Dieser Schaden muss bei der Berechnung der Vorfalligkeits-
entschadigung bericksichtigt werden.

V. Geldwaschepravention
und Sanktionen

BMF — Referentenentwurf fir eine Verordnung zur geldwascherechtlichen
Identifizierung durch Videoidentifizierung vom 20. Marz 2024 (veroffentlicht

am 18. April 2024)

Vorgestellt wird ein Entwurf fir eine Geldwaschevideoidentifizierungsverordnung
(GwVideoldentV). Geregelt werden soll die Zulassung des Videoidentifizierungsver-
fahrens nach § 13 Abs. 2 Nr. 2 GwG. Bisher wurde das Verfahren durch ein Rund-
schreiben der BaFin zu Anforderungen an die Nutzung von Videoidentifizierungsver-
fahren (RS 3/2017 (GW), vgl. FSNews 2/2017) geregelt. Bislang galt dieses Verfahren
nur fur die unter der Aufsicht der BaFin stehenden Verpflichteten. Durch die gesetz-
liche Verankerung werden die bisherige Moglichkeit zur Nutzung des Verfahrens auf
die Ubrigen Verpflichteten des Geldwaschegesetzes ausgeweitet und eine Moglich-
keit fur den Einsatz automatisierter Verfahren geschaffen. Diese Verordnung tritt
am ersten Tag des auf die Verkindung folgenden Quartals in Kraft und ist auf
Videoidentifizierungsverfahren ab dem ersten Tag des auf das Inkrafttreten folgen-
den Quartals anzuwenden.

VI. Anzeige-/Meldewesen,
Zulassungsverftahren

1. Einlagensicherung

BMF — Referentenentwurf fiir eine neunte Verordnung zur Anderung der
EdW-Beitragsverordnung vom 23. April 2024

Um das Ziel einer ausreichenden Mittelausstattung der Entschadigungseinrichtung
der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) bei gleichzeitiger Vermeidung nicht
erforderlicher Belastungen der beitragspflichtigen Institute zu erreichen, soll der
Vermogensaufbau bei der EAW moderater ausgegestaltet werden. Durch das Herab-
setzen der prozentualen Beitragssatze um 50 Prozent kénnen die der EAW zugeord-
neten Institute einerseits angemessener belastet und andererseits die Mittel der
EdW auf angemessene Weise weiter aufgebaut werden, sodass klinftig auch weiter
grolBere Entschadigungsfélle aus dem vorhandenen Fondsvolumen abgedeckt sind.
Die Verordnung soll voraussichtlich am 1. Juli 2024 in Kraft treten.
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2. Anzeige- und Meldepflichten fir Zahlungsdienstleister

BaFin — Rundschreiben 05/2024 (BA) zur Ubermittlung operationeller und
sicherheitsrelevanter Risiken gemaR § 53 Abs. 2 ZAG (FR 1529/00011#00017)

vom 23. April 2024

Das Formular fur die Meldungen nach § 53 Abs. 2 ZAG (vgl. FSNews 11/2023) wurde
im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Entwurfsfassung in Konsultation 12/23
ohne inhaltliche Anderungen veréffentlicht.

3. Sonstiges

EU-Amtsblatt — Durchfiihrungsverordnung zur Anderung der in der EU/2021/451
festgelegten ITS im Hinblick auf die Vorschriften fir die aufsichtliche Meldung des
Zinsrisikos im Anlagebuch (EU/2024/855) vom 15. Marz 2024

Die Verordnung (vgl. FSNews 4/2024) wurde am 24. April 2024 im EU-Amtsblatt
Reihe L veroffentlicht und tritt am 14. Mai 2024 in Kraft. Sie gilt ab dem 1. Septem-
ber 2024.

EBA — Finale Leitlinien zur Wiedervorlage historischer Daten im Rahmen des
EBA-Berichtsverfahrens (EBA/GL/2024/04) vom 9. April 2024

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (EBA/CP/2023/06, vgl.
FSNews 5/2023) ergaben sich keine Anderungen. Die Leitlinien werden drei
Monate nach ihrer Veréffentlichung in allen EU-Amtssprachen verbindlich.

Deutsche Bundesbank — Einfithrung eines harmonisierten Ubertretungsverfahrens
bei Nichteinhaltung statistischer Berichtspflichten zum 30. April 2024 (Rundschrei-
ben 25/2024) vom 2. April 2024

Seit dem 30. April 2024 findet fir alle statistischen Berichtspflichten auf Basis von
Verordnungen oder Beschliissen der EZB ein harmonisiertes Ubertretungsverfahren
bei Nichteinhaltung statistischer Berichtspflichten Anwendung (vgl. hierzu auch
EU/2022/1917 und EU/2022/1921, beides FSNews 10/2022). Dieses Verfahren be-
trifft u.a. die Uberwachung und Erfassung sowie allgemeine Melde- und Mitteilungs-
verfahren.

VIlI. Investment

1. Kryptowahrung

BMF — Referentenentwurf fiir eine begleitende Verordnung zur Uberfiihrung

des bestehenden Rechtsrahmens in Bezug auf Kryptowerte auf die MiCAR

vom 5. April 2024

Der Vorschlag enthélt drei Verordnungen. Die MiCAR-Transit-Verordnung
(MiCAR-TransitV) konkretisiert das in Art. 143 Abs. 6 MiCAR i.Vm. § 50 Abs. 5 KMAG
(zurzeit im FinmadiG-RegE enthalten) vorgesehene vereinfachte Verfahren zur Ertei-
lung einer Zulassung zur Erbringung von Kryptowerte-Dienstleistungen. Das verein-
fachte Verfahren kann von Kredit-, Finanzdienstleistungs- und Wertpapierinstituten,
die bereits Inhaber insbesondere einer Zulassung flr das Kryptoverwahrgeschaft
sind, aber Uber keine anderweitige Zulassung verfiigen, beantragt werden. Durch die
MiCAR-Antragsverordnung (MiCAR-AntragsV) sollen Erlaubnisverfahren bereits vor
Geltung der MICAR angestolRen werden kénnen. Zudem wird in der dritten Verord-
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nung der BaFin die Befugnis zum Erlass weiterer technischer Rechtsverordnungen
Ubertragen. Die MiCAR-TransitV soll am 30. Dezember 2024 in und am 31. Dezem-
ber 2025 auller Kraft treten. Die MiCAR-AntragsV und die beschriebenen Befugnisse
der Bafin sollen am Tag nach Inkrafttreten des geplanten Finanzmarktdigitalisie-
rungsgesetzes (vgl. FinmadiG-RegE und FSNews 1/2024) in Kraft treten. Die MiCAR-
AntragsV soll mit Ablauf des 29. Dezember 2024 auRer Kraft treten.

2. European Market Infrastructure Regulation — EMIR

BaFin — Anwendung von ESMA-Leitlinien vom 2. April 2024

Die Finanzaufsicht wendet kiinftig die ESMA-Leitlinien (vgl. FSNews 3/2024) zu den
folgenden Themen in ihrer Verwaltungspraxis an. Diese betreffen AbwicklungsmafR-
nahmen bei zentralen Gegenparteien und den Datentransfer zwischen Transaktions-
registern:

e Artund Inhalt der Bestimmungen der Kooperationsvereinbarungen
(Art. 79 CCPRRR)
e Zusammenfassende Darstellung von Abwicklungsplanen
(Art. 12 Abs. 7 lit. a CCPRRR)
e  Schriftlich festgelegte Modalitdten und Verfahren fur die Arbeitsweise der
Abwicklungskollegien (Art. 4 CCPRRR i.V.m. EU/2023/1192)
e Bewertung der Abwicklungsfahigkeit (Art. 15 Abs. 5 CCPRRR)
e Datentransfer zwischen Transaktionsregistern
(Art. 16 Abs. 1 ESMA-Verordnung)

3. Ratingverordnung

ESMA — Konsultation zur Anderung der Ratingverordnung (ESMA84-2037069784-
2122) vom 2. April 2024

Die vorgestellten Anderunge betreffen im Wesentlichen den Anhang | der Rating-
verordnung, in dem organisatorische und operationelle Anforderungen sowie Vor-
schriften fir Ratinganalysten und zur Ausgestaltung von Ratings im Hinblick auf ihre
Unabhangigkeit sowie die Vermeidung von Interessenskonflikten naher konkretisiert
werden. Das Ziel der Anderungen besteht darin, sicherzustellen, dass die durch die
ESMA-Leitlinien zur Offenlegung eingefiihrten Transparenzbestimmungen in die
Ratingverordnung integriert werden. Die Konsultationsfrist endet am 21. Juni 2024.

VIII. Zahlungsverkehr

BaFin — Informationsblatt zum Fachverfahren: Datenerhebung (Art. 27 Zahlungskon-
tenrichtlinie) vom 24. April 2024

Fir die Nutzung des Fachverfahrens im MVP-Portal fir die ,Datenerhebung nach
Art. 27 Zahlungskontenrichtlinie“ werden Hinweise fur die erfolgreiche Registrierung
am MVP-Portal, die Anmeldung zum Fachverfahren und zur Einreichung des erfor-
derlichen Fragebogens veroffentlicht. Das Fachverfahren richtet sich an CRR-Kredit-
institute, die von den Regelungen des ZKG betroffen sind.
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IX. Aufsichtsregime / Zusammen-
arbeit der Aufsichtsbehorden

ESAs — Konsultation eines Entwurfs fir RTS zur Harmonisierung der Bedingungen
flr die Durchflhrung der Aufsichtstatigkeiten gemaR Art. 41 Abs. 1 lit. c DORA

(JC 2024 24) vom 18. April 2024

Die vorgeschlagenen Regelungen betreffen die Aufgaben der Mitglieder des
gemeinsamen Untersuchungsteams aus Mitarbeitern der ESA und der zustdndigen
Behorden, den Einsatz eines solchen, seine Zusammensetzung sowie Arbeitsrege-
lungen fir die Mitglieder und Vereinbarungen zwischen dem federfithrenden Uber-
wacher und den verantwortlichen Behorden. Die Verordnung soll am 20. Tag nach
ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und ab dem 17. Januar 2025
verbindlich werden. Die Konsultation endet am 18. Mai 2024.

Bundesanzeiger — Bekanntmachung der besonderen Regelungen fir die laufende
Uberwachung bestimmter Unternehmen durch die Hauptverwaltungen der Deut-
schen Bundesbank vom 22. Médrz 2024

Fir die laufende Uberwachung bestimmter Unternehmen durch die Hauptverwal-
tungen der Deutschen Bundesbank gelten ab dem 15. April 2024 besondere Rege-
lungen. Diese betreffen u.a. CRR-Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsunternehmen,
Birgschaftsbanken, Bausparkassen und Unternehmen einschlieRlich Zweigniederlas-
sungen auslandischer Unternehmen.

X. Nachhaltigkeit

EBA —Single Rulebook zur Angabe fir durch Gewerbe-/Wohnimmobilien besicherter
Kredite in CRR Saule 3 Vorlage 2 und Vorlage 5 (Q&A 2023 _6879) vom 26. April 2024
Die Vorlagen 2 und 5 in Anhang XXXIX der EU/2021/637 i.V.m. Anhang XL haben den
gleichen Anwendungsbereich wie die Zeilen, die sich auf Kredite beziehen, die durch
(Gewerbe-/Wohn-)Immobilien besichert sind. Daher sind diese Kredite nicht nur auf
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften beschrankt. Diese Angabe wird jedoch in der
nachsten Version der DPM/Taxonomie fir Vorlage 2 entfernt bzw. korrigiert.

EBA — Single Rulebook zu Angaben in Zellen und Berichtslayout, die fir die 6ffentli-
chen Bekanntmachungen zu verwenden sind (NICHT fir die XBRL-Berichterstattung)
(Q&A 2023 _6915) vom 26. April 2024

Das Format und die Struktur der offentlich zugdnglichen Saule-3-Vorlagen nach
EU/2021/637 (Saule-3-ITS) sollten sich an den entsprechenden Anhangen
orientieren. Das Tabellenlayout, die Benennung und die Nummerierung der

Zeilen und Spalten der Vorlagen sollten die gleichen sein, wie sie in den spezifischen
Anhangen dieser Verordnung festgelegt sind.

EBA — Single Rulebook zum Template 1: Engagements gegeniber Unternehmen,
die von den EU-Benchmarks nach dem Pariser Abkommen ausgeschlossen sind
(Q&A 2023 _6940) vom 26. April 2024

In Template 1 Spalte b von Anhang XXXIX der EU/2021/637 sollten die Institute den
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Bruttobuchwert derjenigen Forderungen an direkte Gegenparteien oder bestimmte
Schuldner offenlegen, die von den EU-Benchmarks nach dem Pariser Abkommen
ausgeschlossen sind (vgl. Anhang XL EU/2021/637). Handelt es sich bei der direkten
Gegenpartei oder dem Schuldner nicht um eine unabhangige juristische Person, so
sollte die Offenlegung auf konsolidierter Gruppenebene erfolgen. Wenn es sich z.B.
bei der Gegenpartei um eine Tochtergesellschaft handelt, werden die Ausschlusskri-
terien auf Unternehmensebene angewendet. Zu beachten ist, dass sofern die Toch-
tergesellschaft nicht von den Benchmarks ausgeschlossen ist, dies auch fur die For-
derung gegenuber dieser Tochtergesellschaft gilt. Unselbststandige Niederlassungen
werden hingegen als Teil der Muttergesellschaft behandelt und die Forderung ist
von den Benchmarks ausgeschlossen.

EBA — Single Rulebook zum Template 3: Anlagebuch — Indikatoren fir das
potenzielle Risiko des Ubergangs zum Klimawandel: Metriken zur Anpassung

(Q&A 2024_6974) vom 26. April 2024

Institute missen die Teilsektoren innerhalb der in Spalte a) angegebenen Sektoren
offenlegen (vgl. Tz. 4 lit. a) Anhang XL der EU/2021/637). Der Anhang XXXIX der ITS
fur die ESG-Offenlegung (EU/2022/2453) enthélt in Template 3 eine Liste von NACE-
Sektoren, die in der Spalte b) zu bertcksichtigen sind. Sollten spezifische Szenarien
oder detaillierte Annahmen fir einen aufgelisteten NACE-Teilsektor nicht auf der
I[EA-Website verfligbar sein, ist es fir die Institute akzeptabel, diese Teilsektoren in
ihren gemeldeten Angleichungskennzahlen in Template 3 auszulassen. Gleichzeitig
sind in Spalte b) nur die Teilsektoren aufzufihren, die in den Annahmen und den
damit verbundenen Berechnungen berlcksichtigt wurden. Die Institute sollten die
Grinde fur etwaige Auslassungen dokumentieren, um die Transparenz des Offenle-
gungsprozesses zu gewdhrleisten.

EBA — Single Rulebook zum Template 2: EBA-Validierungsregelung und Spalte 0160
fur das Energieeffizienzniveau (EP-Wert) in kWh/m? der Sicherheitenschatzung
(Q&A 2024 _6983) vom 26. April 2024

Die Validierungsregeln wurden mit der Version, die ab dem 22. Marz 2024 gilt (vgl.
Validierungsregelung \V3.4) Gberarbeitet. Sofern die Kennzeichnung fir den Electro-
nic Product Code (EPC-Label) fir die Sicherheit der unter Template 2 von Anhang
XXXIX der EU/2021/637 fallenden Forderung verfligbar ist, die genaue EP-Punktzahl
in kWh/m2 jedoch fehlt, sollten diese Félle in den Zeilen 5 oder 10 ,,Davon Energie-
effizienzniveau (EP-Punktzahl in kWh/m? der Sicherheit) geschatzt” in den Spalten b
bis g vermerkt werden. Dies gilt auch in Abhéngigkeit davon, ob sie unter EU-Gebiet
oder Nicht-EU-Gebiet offengelegt werden sollten. In den Spalten h bis n sind diese
Falle auf der Grundlage des verfligbaren EPC-Labels der jeweiligen Spalte zuzuord-
nen und in den Zeilen 2 bis 4 oder 7 bis 9 entsprechend der Spezifikation dieser
Zeilen anzugeben.

BCBS — Grundprinzipien fur wirksame Bankenaufsicht (d573) vom 25. April 2024
Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 8/2023) wurden
keine wesentlichen Anderungen vorgenommen.

X|. Versicherungen

EIOPA — (Neu-)Bewertung der NAT-CAT-Standardformel 2023/2024 (EIOPA-BoS-
24/080) vom 3. April 2024

Vorgestellt wird eine (Neu-)Bewertung in zwei Schritten fir die (Neu-)Bewertung der
NAT-CAT-Parameter der SF und — falls wesentlich — fir Rekalibrierung dieser Para-
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meter. Hierbei wurden die (verfigbaren) kommerzielle NAT-CAT-Modelle verwen-
det, die explizit den Klimawandel bericksichtigen und ggf. wesentliche neue Lander
ebenso wie neue auftretende Gefahren einbeziehen. Hierbei wird darauf geachtet,
dass jeweils die solidesten verfligbaren Daten verwendet werden. In einem weiteren
Kapitel wird gesondert auf die zu GUberwachenden Gefahren/Regionen eingegangen.
Die Konsultatiosfrist endet am 20. Juni 2024.

EIOPA — Erklarung zur Uberwachung der Riickversicherung im Zusammenhang mit
(RUck-)Versicherungsunternehmen mit Sitz in Drittlandern — Folgenabschatzung
(EIOPA-B0S-24-074) vom 4. April 2024

Die Methodik der Folgenabschéatzung sieht ein Basisszenario als Grundlage fir den
Vergleich der politischen Optionen vor. Dies hilft bei der Ermittlung der inkrementel-
len Wirkung jeder betrachteten politischen Option. Das Ziel des Basisszenarios ist es
zu erkldren, wie sich die derzeitige Situation ohne zusatzliche regulatorische MaR-
nahmen entwickeln wirde, sowie die Férderung einer konvergenten Beaufsichti-
gung von Versicherungsunternehmen, die Rickversicherungsvereinbarungen mit
Rickversicherungsunternehmen aus Drittlandern nutzen.

BGBI. — Gesetz zur Umsetzung der EU/2021/2118 im Hinblick auf die Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung und die Kontrolle der entsprechenden Versicherungspflicht
und zur Anderung anderer versicherungsrechtlicher Vorschriften vom 11. April 2024
Das Gesetz wurde am 16. April 2024 (vgl. FSNews 9/2023) im Bundesgesetzblatt Teil
I Nr. 119 veroffentlicht und trat am 17. April in Kraft. Gleichzeitig tritt das Gesetz
Uber die Haftpflichtversicherung fir auslandische Kraftfahrzeuge und Kraftfahrzeug-
anhanger auler Kraft.

BaFin — Konsultation 03/2024 — Merkblatt XX/2024 (VA) zur elektronischen Uber-
mittlung der im Vermaogensverzeichnis vorgenommenen Eintragungen gemalt § 126
Absatz 2 VAG vom 16. April 2024

Vorgestellt wird ein Entwurf des Merkblatts fiir die Ubermittlung des Vermogens-
verzeichnisses nebst Anlagen fur ein Muster fur die Erstellung des Inhaltsverzeich-
nisses fir die Sicherungsvermégens-/Bestandsverzeichnis-Datei (Anlage 1), eine
modifizierte Form des Vordrucks VV-Z in Anlage 15 zum Rundschreiben 7/2016 (VA)
(Anlage 2) sowie eine modifizierte Form des Vordrucks VV-Z in Anlage 15 zum Rund-
schreiben 6/2017 (VA) (Anlage 3). Die Konsultationsfrist endet am 14. Mai 2024.

BGH — Urteil zur Auswirkung der Fehlerhaftigkeit von LimitierungsmaRnahmen auf
die Pramienanpassung (BGH IV 68/22) vom 20. Marz 2024 (veroffentlicht am

9. April 2024)

Die Fehlerhaftigkeit einer an § 155 Abs. 2 VAG zu messenden Limitierungsmalnah-
me lasst die materielle Wirksamkeit einer Pramienanpassung, die im Ubrigen auf
einer den Anforderungen des § 155 Abs. 1 VAG entsprechenden Nachkalkulation
beruht, unberthrt. Die Fehlerhaftigkeit der Limitierungsentscheidung fuhrt lediglich
dann zu einer Anpassung der vom Versicherungsnehmer geschuldeten Pramie, so-
weit dieser durch die fehlerhafte Limitierungsentscheidung konkret beeintrachtigt
ist.
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Finanzaufsicht

Die neuen Leitlinien konkretisieren den Mindestinhalt an Sanierungs- und
Ricktauschplanen und definieren weitere Anforderungen an die Geschafts-
organisation und Risikobewertung im Zusammenhang mit solchen Planen.

Entwurf von Leitlinien fur Riicktauschplane gemaR Art. 47 und 55 MiCAR

Am 23. Mai 2023 wurde mit der MiCAR ein Regelungswerk verabschiedet, mit dem
erstmals die Markte fur Kryptowerte reguliert werden. Dieses enthélt v.a. eine Zulas-
sungspflicht fur Anbieter von Kryptowerten (z.B. vermogenswertreferenzierte Token)
oder Handler, die einen Kryptohandelsplatz betreiben wollen.

Im Rahmen des Zulassungsverfahrens missen diese u.a. ein ,Whitepaper” erstellen
und an die zustéandigen Aufsichtsbehdrden Gbermitteln. Dieses soll eine fir alle leicht
verstandliche Zusammenfassung der wesentlichen Informationen Gber den Emittenten
und zum ausgegebenen Kryptowert darstellen.

Das Kryptowerte-Whitepaper fir vermogenswertereferenzierte Token hat u.a. einen
Hinweis zu enthalten, nachdem Inhaber vermogenswertereferenzierter Token jederzeit
ein Recht auf einen geblhrenfreien Ricktausch haben (Art. 39 MiCAR). Dieser Hinweis
umfasst auch die Bedingungen fiir einen solchen Ricktausch. Neben den vertraglichen
Pflichten sind jedoch auch interne Anforderungen zu beachten.

Im Rahmen der Geschéaftsorganisation missen die Emittenten vermdgenswerterefe-
renzierter Token Strategien und Verfahren festlegen, die hinreichend wirksam sind, um
die Einhaltung dieser Verordnung sicherzustellen. Diese betreffen auch den Mecha-
nismus zur Ausgabe und Ricknahme vermogenswertereferenzierter Token (vgl. Art. 34
Abs. 5 lit. d) MiCAR), die Stabilisierung dieser Token (vgl. Art. 36 Abs. 8 lit. d) MiCAR)
sowie die Uberwachung des Liquidititsbedarfs fiir etwaige Riicktauschforderungen
(vgl. Art. 45 Abs. 3 MiCAR). In diesem Zusammenhang haben die Leitungsorgane von
Emittenten vermogenswertereferenzierter Token eine wirksame und umsichtige Ver-
waltung der Vermogenswertreserve zu gewahrleisten, die auch eine entsprechende
Erhohung oder Verminderung der Vermogenswertreserve beim Ricktausch sicherstellt.
Aus diesem Grund sind auch die mit den Ricktauschverpflichtungen verbundenen
Liquiditatsrisiken bei der Bildung einer entsprechenden Vermogenswertreserve nach
Art. 36 Abs. 1 lit. b) MiCAR zu bertcksichtigen.

AuRerdem mussen Emittenten vermogenswertereferenzierter Token und E-Geld-Token
auch sog. Sanierungs- und Riicktauschplane nach den Art. 46, 47 und 55 MiCAR erstel-
len. Kommen sie der Verpflichtung zur Erstellung von Ricktauschplanen nicht nach,
haben sie geeignete und verhaltnismalige Systeme, Ressourcen und Verfahren zur
Sicherstellung einer kontinuierlichen und regelmaRigen Erbringung ihrer Dienstleistun-
gen und Tatigkeiten zu etablieren.

Gemal Art. 46 Abs. 1 ggf.i.V.m. Art. 55 MiCAR hat ein Emittent solcher Token einen
Sanierungsplan zu erstellen und aufrechtzuerhalten, der MaRnahmen vorsieht, die der
Emittent zu ergreifen hat, um die Einhaltung der flr die Vermogenswertreserve gelten-
den Anforderungen wiederherzustellen. Dabei hat er auch die Auswirkungen von Ruck-
tauschverpflichtungen zu berucksichtigen. Diese betreffen v.a. Liquiditatsgeblhren,
Begrenzungen der Menge der an einem Arbeitstag rlicktauschbaren vermogenswerte-
referenzierten Token und ihre Aussetzung.
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Zusatzlich haben die Emittenten vermogenswertreferenzierter und E-Geld-Token einen
speziellen Ricktauschplan zu erstellen, vgl. Art. 47 ggf. i.V.m. Art. 55 MiCAR. Hierbei
handelt es sich um einen operativen Plan zur Unterstitzung des geordneten Riick-
tauschs jedes Token. Er ist umzusetzen, wenn die zustdndige Behdrde feststellt, dass
der Emittent seine Verpflichtungen nicht oder wahrscheinlich nicht erfillen kann.

Flr die Ausgestaltung solcher Riicktauschplane hat die EBA einen Entwurf fir konkreti-
sierende Leitlinien fir die Ausgestaltung von Riicktauschplanen (EBA/CP/2024/09) ver-
offentlicht. Diese umfassen u.a. den Inhalt des Ricktauschplans, den Zeitrahmen fir die
Uberpriifung, die Ausldser fir die Aktivierung des Plans durch die zustidndige Behorde
und die Zusammenarbeit mit den Aufsichts- und Abwicklungsbehorden. Hierbei sind
Proportionalitdtserwdgungen zu bertcksichtigen, die sich an der Klassifizierung der
Token als signifikant, dem Volumen der emittierten Token, deren Zusammensetzung,
Komplexitdt und Volatilitat orientieren.

Neben allgemeinen Grundsatzen fur den Inhalt der Riicktauschpldne werden in einem
gesonderten Abschnitt die Mindestinhalte konkretisiert. Diese umfassen u.a.:

e Die Rolle und Funktionen der fir die Erstellung, Implementierung und Aktuali-
sierung des Rucktauschplans verantwortlichen Personen,

e Eine Beschreibung der Integration in das Kontrollrahmenwerk des Emittenten
nach dem Entwurf von Leitlinien der EBA zur Unternehmensfiihrung von Emit-
tenten vermogenswertereferenzierter Token (EBA/CP/2023/23),

e Eine Beschreibung der Prozesse der anlassbezogenen Aktualisierung oder die
Uberpriifung des Riicktauschplans und

e Die Bestimmung der kritischen Tatigkeiten, die fir die Planumsetzung auf-
rechterhalten bleiben mussen, und der zustandigen Personen beim Emittenten
und bei Drittunternehmen.

Der Riicktauschplan sollte zudem iiber folgende Aspekte in Form eines Uberblicks
informieren:

e Interne Malnahmen und Verfahren in Bezug auf kritische Tatigkeiten,
e Die kritischen Tatigkeiten, die von Drittdienstleistern durchgefiihrt werden und
e Den Inhalt vertraglicher Vereinbarungen.

Beim Rucktausch hat der Emittent sicherzustellen, dass das Verfahren fir einen geord-
neten Ricktausch der Anspriche der Token-Inhaber in einer klaren, zuganglichen und
verstandlichen Sprache beschrieben und kommuniziert wird.

Um die jederzeitige operative Umsetzung des Ricktauschplans sicherzustellen, sollte
dieer regelmaRig Uberarbeitet und aktualisiert werden. Jede Anderung des Sanierungs-
plans sollte auch zu einer zeitnahen Uberarbeitung des Riicktauschplans fithren, um die
Konsistenz mit dem neuen Sanierungsplan sicherzustellen. Bei der Festlegung der Hau-
figkeit der Uberarbeitung des Riicktauschplans sind die Proportionalititsgrundsétze zu
beachten.
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Mit der Verdffentlichung im EU-Amtsblatt am 24. April 2024 treten

die RTS zum Supervisory Outlier Test sowie zum Standardansatz fir die
IRRBB-Messung am 14. Mai 2024 in Kraft. DarUber hinaus wurden ITS zum
IRRBB-Meldwesen in Kraft gesetzt, die erstmalig zum Stichtag 30. September

2024 anzuwenden sind.

IRRBB — Inkrafttreten von Regulatory und Technical Standards

Am 20. Oktober 2022 hat die EBA die aktualisierten Leitlinien und RTS zum Zinsande-
rungsrisiko im Bankbuch (IRRBB) und zum Credit-Spread-Risiko im Bankbuch (CSRBB)
veroffentlicht. Damit wurden wichtige regulatorischen Anderungen des finalen Ent-

wurfs fir IRRBB und CSRBB im Vergleich zu den EBA-Richtlinien von 2018 umgesetzt.

Waéhrend die Leitlinien (EBA/GL/2022/14) fur direkt von der EZB beaufsichtigte Institu-
te bereits in Kraft sind, werden sie flir weniger bedeutende Institute in Deutschland
Uber die 8. MaRisk-Novelle in diesem Jahr einschlagig. Die beiden RTS treten 20 Tage
nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der EU in Kraft; das ist der 14. Mai 2024.

Der Regulatory Technical Standard Gber die aufsichtlichen Schockszenarien
(EBA/RTS/2022/10) beschreibt ein Verfahren zur Ermittlung eines deutlichen Rick-
gangs des 6konomischen Kapitals (Economic Value of Equity) sowie des Nettozinser-
trags (Net Interest Income), welches zur Identifikation von ,AusreiRern” herangezogen
wird. Wahrend das bekannte Verfahren sowie der entsprechende Schwellenwert von
15% der Barwertanderung in Relation zum Tier 1-Kapital bereits aus der bisherigen
Praxis bekannt sind, wurde der entsprechende Schwellenwert zur Identifikation von
Ausreillern nach dem Ertragswertverfahren auf urspriinglich 2,5% des Nettozinsertrags
unter normalen Bedingungen festgelegt. Da die Kalibrierung dieses Schwellenwertes
jedoch noch zu Marktbedigungen in der Niedrigzinsphase erfolgte, ergaben erste Be-
rechnungen der Auswirkung dieser Stressberechnung im aktuellen Zinsumfeld eine
hohe Zahl an Instituten, die nach diesem Kriterium als AusreiRer klassifiziert wurden,
da der Schwellenwert Uberschritten wurde. Hintergrund ist die aufsichtlich vorgegebe-
ne Zinsuntergrenze, die bei Simulation einer Verschiebung der Zinskurve nach unten
deutlich schneller griff, als dies jetzt in der aktuellen Zinssituation der Fall ist, da der
Abstand der Marktzinsen zu dieser Zinsuntergrenze nun deutlich groRer ausfallt. In der
Konsequenz hat die EBA eine Neubeurteilung dieses Schwellenwertes vorgenommen
und ihn auf 5 % erhoht (EBA/Op/2023/03, April 2023).

Zeitgleich wurde ein Regulatory Technical Standard Uber ein standardisiertes Verfahren
zur Messung von Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch veroffentlicht
(EBA/RTS/2022/09), den Aufsichtsbehtérden den von ihnen beaufsichtigten Instituten
vorschreiben kénnen, wenn die jeweils in den Instituten eingesetzten internen Verfah-
ren zur Messung von Zinsanderungsrisiken aus Sicht der Behérden unangemessen sind.
Dieses Standardverfahren entspricht im Wesentlichen dem Vorschlag des Basler Aus-
schusses in seinem Papier Nr. 368 aus April 2016.

Zudem wird nun ein harmonisiertes IRRBB-Meldewesen fiir alle Institute eingefiihrt, das
abhangig von der GroRe eines Instituts zu sehr umfangreichen und aufwendigen Mel-
dungen fuhren kann, die inhaltlich an die Short-Term-Exercises der EZB angelehnt sind
(EBA/ITS/2023/03). GroRe, kleine und sonstige, nicht von den ersten beiden Kategorien
erfasste Institute missen ab dem ersten Meldestichtag 30. September 2024 in abge-
stufter Form detaillierte Informationen Uber die Auswirkungen von Zinsanderungen
nach den vorgegebenen Szenarien der Aufsicht auf das 6konomische Kapital sowie
Nettozinsertrag, Sensitivitdtsdaten gegliedert nach Kundengruppen bzw. Produkten,
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400857
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ebenso Cashflows nach Zinsanpassungsterminen gemaR dieser Gliederung, Informatio-
nen zu einzelnen fir die Berechnungen verwendeten Parameter vierteljahrlich sowie
qualitative Informationen zu den verwendeten Methoden und Modellen jahrlich
melden.

Sowohl die Umsetzung der RTS als auch die Implementierung des neuen Meldewesens
zu IRRBB verursachen einen hohen Aufwand. Dariber hinaus sind etliche Meldewesen-
anforderungen interpretationsbedirftig. Zudem befinden sich viele der am Markt vor-
herrschenden Anbieter von Meldewesensoftware aktuell erst in der Umsetzungsphase,
sodass die Meldefahigkeit zum erstmaligen Stichtag eine sehr groRe Herausforderung
darstellen wird.
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Ausgewadhlte Publikationen

Mit unserem monatlich erscheinenden Newsletter ,Financial Services News” (FSNews) méchten wir Sie ferner Gber die Band-
breite unserer Dienstleistungen und Branchenkenntnisse informieren.

Building a future-ready investment firm Regionalbanken-Fusionsstudie: Anpas-
sungsdruck bei Sparkassen und Genossen-
Preparing for technological, demographic, schaftsbanken

and competitive megatrends reshaping the

global wealth industry Erfolgreiche Fusionen in einer sich
wandelnden Bankenlandschaft — gestern,
heute und morgen

Weiterfihrende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier

Schaubilder

MaRisk fiir Banken
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https://www.iasplus.com/de
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/financial-services/articles/der-neue-srep.html
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/audit/articles/capital-requirements-regulation-2.html
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/audit/articles/marisk-ueberblick.html
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/npl-regulierung-non-performing-exposures-poster-final.pdf
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/financial-services/articles/building-a-future-ready-investment-firm.html
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Veranstaltungen

Nachstehend finden Sie eine Auswahl Uber die aktuellen Veranstaltungen von Deloitte Deutschland.
Banking Trend Radar Registrierung

Webcast series: Dive into the latest trends that shape the Euro-
pean banking landscape. Inspired by Deloitte’s European Banking
Trend Radar, our webcast series covers trends from a universal
range of topics that we divide into six dimensions:

— Clients

—ESG

— Regulatory and Political

— Economics and Financial Markets
—Technology

— Company Organization

Next Webcast: Regulatory and Political Trend: Artificial Intelli-
gence, Real Harm — Fraud by GenAl in the Financial Sector

We provide you with insights into the dark side of GenAl and
present practical examples of fraudulent activities in the financial
sector. Additionally, we take a glimpse into the future, anticipat-

ing the risks of tomorrow and how you can prepare today.

Termin: 16. Mai 2024, 14:00 bis 14:25 Uhr

Weitere Informationen zu Themen, Terminen und Veranstaltungsorten finden Sie hier.

In Kooperation

L) ° -
RADAR (@ VA 38 Deloitte
Regulatorischer Informationsdienst SERVICE
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https://www2.deloitte.com/de/de/events/all/2024/fsi-banking-trend-radar-webcast.html
https://cloud.marketing.deloitte.de/RegistrationPage?eventname=Banking%20Trend%20Radar%20Episode%203&locale=en&mid2=MID-20449&category=Webcasts&eventCampaignId=7015p000000u12eAAA
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/about-deloitte/topics/veranstaltungen.html?nc=1
https://www2.deloitte.com/de/de/events/all/2024/fsi-banking-trend-radar-webcast.html

Hinweis

Bitte schicken Sie eine E-Mail an info-fsi@deloitte.de, wenn Sie Fragen zum Inhalt haben, wenn dieser Newsletter an andere
oder weitere Adressen geschickt werden soll oder Sie ihn nicht mehr erhalten wollen.
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