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Regierungsentwurf zum Zukunftsfinanzierungsgesetz
(RegE-ZuFinG)

Der am 16. August 2023 veroffetnlichte Regierungsentwurf zum Zukunftfinanzie-
rungsgesetz (RegE-ZuFinG) enthélt v.a. Anderungen zum Haftungsrecht fiir Anlage-
basisinformationsblatter sowie Prazisierungen im Aktienrecht. Gleichzeitig wird durch
die Einfihrung weiterer Moglichkeiten zur elektronischen Einreichung von Informati-
onen die Ditigalisierung vorangetrieben.

Im Vergleich zum Referentenentwurf (vgl. FSNews 5/2023) wird die verschuldensun-
abhangige Haftung fir die Verletzung von Informations- und Angabepflichten von
Anlagebasisinformationsblattern flr Projekttrager von Schwarmfinanzierungsprojek-
ten und fir Schwarmfinanzierungsdienstleister nach den §§ 32c bis 32e WpHG-RegE
aufgegeben. Stattdessen ist geplant, dass Fahrlassigkeit oder Vorsatz Voraussetzung
flr eine entsprechende Haftung sein sollen.

Im Aktienrecht soll mit den neuen §§ 255a und 255b AktG-RegE die Moglichkeit er-
ganzt werden, dass vom Bezugsrecht ausgeschlossene Aktionare statt des baren Aus-
gleichsanspruchs nach § 255 Abs. 4 AktG n.F. auch einen Ausgleichsanspruch in Aktien
geltend machen kénnen.

In Bezug auf elektronische Wertpapiere soll der Anwendungsbereich des DepotG auf
auslandische Wertpapiere ausgedehnt werden. Bisher sind ausschlieRlich elektroni-
sche Wertpapiere i.S.d. eWpG erfasst. Zudem soll im eWpG die Pflicht des Emittenten,
die Eintragung des Kryptowertpapiers in ein Kryptowertpapierregister oder Anderun-
gen in Bezug auf das Papier im Bundesanzeiger zu veroffentlichen, entfallen. Nunmehr
ist die Einfihrung einer unverzuglichen Anzeige gegeniber der zustandigen Behorde
vorgesehen.

Durch die neue Definition der Korrespondenzbeziehung soll im GwG klargestellt wer-
den, dass die Einhaltung der entsprechenden Regelungen nicht nur zwischen Kreditin-
stituten zu beachten ist. Die entsprechenden Vorgaben beziehen auch Korrespon-
denzbeziehungen zwischen Kredit-, Finanz-, E-Geld- und Zahlungsinstituten ein.

Insgesamt folgt der RegkE dem umfassenden Ansatz des RefE mit dem Fokus, neben
finanzmarktrechtlichen Anpassungen auch gesellschafts- und steuerrechtliche Rah-

menbedingungen verbessern zu wollen.

Ich wiinsche Ihnen auch bei dieser Ausgabe eine interessante Lektlre mit den
FSNews.

Ilhre Kerstin Hettermann

“Neuer Ausgleichsan-
spruch in Aktien fur Akti-
onare ohne Bezugsrecht.”

Kerstin Hettermann
Telefon: +49 69 75695 6478
khettermann@deloitte.de


https://www.bmj.de/SharedDocs/Downloads/DE/Gesetzgebung/RegE/RegE_Zukunftsfinanzierungsgesetz.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/20_Legislaturperiode/2023-04-12-ZuFinG/1-Referentenentwurf.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/00%20FSNews%205_Mai_2023_final_v2.pdf
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. Liquiditt

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der EU/2019/2034 durch RTS
fur die spezifische Liquiditatsmessung bei Wertpapierfirmen gemal Art. 42 Abs. 6
EU/2019/2034 (EU/2023/1651) vom 17. Mai 2023

Die Vorschriften (vgl. FSNews 12/2022) wurden am 23. August 2023 im EU-
Amtsblatt L 208/3 ff. vertffentlicht und treten am 12. September 2023 in Kraft.

II.  Eigenmittelanforderungen

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der CRR durch RTS fir die
Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir das Marktrisiko beziiglich Anlage-
buchpositionen, die dem Fremdwahrungs- oder dem Warenpositionsrisiko unterlie-
gen, und fur die Behandlung dieser Positionen fiir die Zwecke der Anforderungen fir
Rickvergleiche und die Gewinn- und Verlustzuweisung im Rahmen des alternativen
auf einem internen Modell basierenden Ansatzes (EU/2023/1577)

vom 20. April 2023

Die Vorschriften (vgl. FSNews 1/2021) wurden am 1. August 2023 im EU-Amtsblatt

L 193/1 ff. vertffentlicht und traten am 21. August 2023 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Ergédnzung der CRR durch RTS zur Festle-
gung der Anforderungen an die interne Methode und die externen Quellen, die im
Rahmen des internen Modells zur Erfassung von Ausfallrisiken fir die Schatzung der
Ausfallwahrscheinlichkeiten und der Verlustquoten bei Ausfall herangezogen wer-
den (EU/2023/1578) vom 20. April 2023

Die Vorschriften (vgl. FSNews 4/2022) wurden am 1. August 2023 im EU-Amtsblatt
L 193/7 ff. veroffentlicht und traten am 21. August 2023 in Kraft.

EBA — Konsultation von RTS zu aulRergewdhnlichen Umstanden fir die weitere Ver-
wendung eines internen Modells oder flir den Verzicht auf Bericksichtigung be-
stimmter Uberschreitungen aus Riickvergleichen gemaR Art. 325az Abs. 9 CRR
(EBA/CP/2023/19) vom 3. August 2023

Festgelegt werden Bedingungen, bei deren Vorliegen von einem aufRergewdhnlichen
Umstand im Rahmen der Bewertung der Erflllung der Anforderungen hinsichtlich
aufsichtlicher Ruckvergleiche und Multiplikationsfaktoren (Art. 325bf CRR) bzw. des
Gewinn- und Verlustzuweisungstests (Art. 325bg CRR) ausgegangen werden kann.
Dies ist der Fall, wenn in dem Zeitraum von 250 Geschaftstagen, der bei diesen Be-
wertungen zu berlcksichtigen ist, ein erheblicher grenziiberschreitender Finanz-
marktstress beobachtet wird oder sich ein bedeutender Regimewechsel (z.B. Liquidi-
tatskrise) ereignet. Darlber hinaus muss der beobachtete Umstand dazu fihren,
dass das Ergebnis der Riickvergleiche bzw. Gewinn- und Verlustzuweisungstests als
unangemessen anzusehen ist, ohne dass dies in Modellschwachen begriindet ist. Die
Konsultationsfrist endet am 3. November 2023.

EBA — Handbuch zur Validierung von Ratingsystemen im Rahmen eines auf internen
Ratings basierenden Ansatzes (EBA/REP/2023/29) vom 7. August 2023

Zunachst werden allgemeine Grundséatze des Validierungsrahmens entwickelt. Hie-
rauf aufbauend werden Anforderungen an die Bewertung der Leistungsfahigkeit
sowie an das Modellierungsumfeld des Kernmodells aufgezeigt und es werden die
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Besonderheiten der ersten Validierung dargestellt. Fir die laufende Validierung
werden regelmaRige Mindestvalidierungsaufgaben in Bezug auf die Kernmodell-
leistung und die Modellierungsumgebung erldutert. AbschlieRend wird auf spezifi-
sche Validierungsherausforderungen eingegangen. Hierbei wird besonders auf die
Validierung im Zusammenhang mit der Verwendung externer Daten und das Out-
sourcing von Validierungsaufgaben sowie die Validierung im Kontext von Daten-
knappheit ndher eingegangen.

EBA —Single Rulebook zur Verwendung der Informationen der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bei Anwendung einer Kombination der Ansatze zur Ermittlung der
risikogewichteten Positionsbeitrage von OGAs nach Art. 132a Abs. 2 CRR

(Q&A 2022_6670) vom 4. August 2023

Institute kdnnen ihre Eigenmittelanforderungen fur Risikopositionen in Form von
Anteilen an OGAs nach dem Transparenz-, mandatsbezogenen Ansatz (LTA bzw.
MBA) oder nach dem Ausweichkonzept ermitteln, je nachdem welche Vorausset-
zungen gegeben sind (vgl. Art. 132 und 132a CRR). Dabei dirfen Institute zur Be-
stimmung ihrer Mindesteigenkapitalanforderungen gem. Art. 132 Abs. 2 CRR auch
eine Kombination der Ansdtze anwenden. Dies gilt auch auf der Ebene einer einzel-
nen zugrundeliegenden Risikoposition des OGA. Die Anwendung der genannten
Ansdtze hangt u.a. davon ab, ob die Institute Gber ausreichende Informationen i.S.d.
Art. 132 Abs. 3 CRR Uber die einzelnen zugrunde liegenden Risikopositionen eines
OGA verfugen oder nicht. Dabei kann ein Institut auch eine Kombination aus LTA
und MBA anwenden. Hierflir werden die Hohe der Risikopositionen nach dem LTA
und die jeweiligen Risikogewichte nach dem MBA bestimmt.

I1l.  Risikomanagement

1. Sanierung und Abwicklung

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der CCPRRR durch RTS zur
Festlegung der Bedingungen, unter denen die Weitergabe der Entschadigung, des
Barmitteldquivalents dieser Entschadigung oder der nach Art. 63 Abs. 1 CCPRRR
falligen Erlése an Kunden und indirekte Kunden erforderlich ist, sowie der Bedingun-
gen, unter denen diese Weitergabe als verhaltnismaRig anzusehen ist
(EU/2023/1615) vom 3. Mai 2023

Die Vorschriften (vgl. FSNews 6/2022) wurden am 9. August 2023 im EU-Amtsblatt

L 199/9 ff. veroffentlicht und traten am 29. August 2023 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der EU/2021/23 durch RTS zur
Festlegung der Umstdnde, unter denen eine Person als von der Abwicklungsbehorde
und der zentralen Gegenpartei unabhangig zu betrachten ist, der Methode zur Be-
wertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten einer zentralen Gegenpartei,
der Trennung der Bewertungen, der Methode zur Berechnung des in vorlaufige
Bewertungen aufzunehmenden Puffers fir zusdtzliche Verluste sowie der Methode
flr die Durchftihrung der Bewertung der Anwendung des Grundsatzes ,keine
Schlechterstellung von Glaubigern” (EU/2023/1616) vom 3. Mai 2023

Die Vorschriften (vgl. FSNews 6/2022) wurden am 9. August 2023 im EU-Amtsblatt

L 199/14 ff. veroffentlicht und traten am 29. August 2023 in Kraft.
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EBA — Leitlinien zur Anderung der EBA/GL/2022/01 fiir Institute und Abwicklungsbe-
horden zur Verbesserung der Abwicklungsfahigkeit gemald den Art. 15 und 16 BRRD
zwecks Einfiihrung eines neuen Abschnitts tGber das Testen der Abwicklungsfahigkeit
(EBA/GL/2023/05) vom 13. Juni 2023 (veroffentlicht am 25. August 2023)

Die Leitlinien (vgl. FSNews 7/2023) wurden nunmehr in deutscher Sprache verof-
fentlicht. Sie gelten ab dem 1. Januar 2024, sofern die Vorlaufer-Leitlinien gedndert
werden.

CPMI — Bericht Gber die aktuellen Praktiken zentraler Gegenparteien zum Umgang
mit Nicht-Ausfall-Verlusten vom 23. August 2023

Der Bericht behandelt die Identifizierung von Szenarien, die zu ,,Non-Default Losses”
(NDLs) fuhren konnten, die Quantifizierung potenzieller NDLs und Bewertung der
Angemessenheit der Ressourcen, das Erreichen der operativen Wirksamkeit von
Pldnen zum Umgang mit NDLs sowie die Uberpriifung, effektive Steuerung und
Transparenz von solchen Planen.

2. Vergltung und Mitarbeiter

BaFin — Allgemeinverfliigung zu Vergltungsanzeigen flir Wertpapierinstitute

(GZ: WA 4-K 5321-2023/0001) vom 2. August 2023

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 6/2023) ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen. Die Anzeigen sollten zum Meldestichtag

31. Dezember 2022 bis zum 31. August 2023 Ubermittelt werden.

3.  Verbraucherschutz

BGH — Urteil zum Kindigungsausschluss bei Sparvertragen mit einer sog. Verhaltnis-
pramienstaffel (BGH XI ZR 221/22) vom 25. Juli 2023

In seinem Urteil hat der BGH entschieden, dass bei einem Pramiensparvertrag, bei
dem die Pramien auf die Sparbeitrédge nach dem Verhéltnis des Sparguthabens zur
Jahressparleistung steigen (sog. Verhaltnispramienstaffel), das Recht der Sparkasse
zur ordentlichen Kiindigung nach § 26 Abs. 1 AGB-Sparkassen ausgeschlossen ist.
Aufgrund der vereinbarten Pramienstaffel und der weiteren vertraglichen Regelun-
gen hat der Sparer das Recht einseitig zu bestimmen, ob dieser bis zum Erreichen
der hochsten Pramienstufe spart.

V. Kreditvorschriften

EZB — Entwurf von Leitlinien zur Meldung von bedeutenden Risikokonzentrationen
und gruppeninternen Transaktionen von Finanzkonglomeraten vom 21. August 2023
Die Leitlinien definieren die Meldepflichten zu bedeutenden Risikokonzentrationen
und gruppeninternen Transaktionen von Finanzkonglomeraten, an deren Spitze ein
bedeutendes, von der EZB beaufsichtigtes Kreditinstitut steht. Neben den Arten der
zu meldenden Transaktionen werden auch Schwellenwerte fiir die verschiedenen
Arten von Transaktionen festgelegt.
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V. Geldwaschepravention
und Sanktionen

EU-Amtsblatt — Restriktive Mallnahmen angesichts der Lage in Belarus und

der Beteiligung von Belarus an der Aggression Russlands gegen die Ukraine

vom 3. August 2023

Die EU hat, wie bereits in den Vormonaten, aufgrund der Invasion des russischen
Militars in die Ukraine nochmals ihre Sanktionen gegen Belarus ausgeweitet. Zum
einen wurde die Liste mit natlrlichen und juristischen Personen, Organisationen und
Einrichtungen ergdnzt, die mittelbar oder unmittelbar in den Handel mit militari-
schen Gutern an Belarus involviert sind. Des Weiteren wurde verboten, militdrische
und sog. Dual-Use-Guter fir den Verkauf, die Lieferung, die Weitergabe oder die
Ausfuhr nach Belarus oder fiir damit verbundene technische Hilfe, Vermittlungs-
dienste oder andere Dienste bereitzustellen. AuRerdem wurde ein Ausfuhrverbot fur
Guter und Technologien verhangt, die fur die Verwendung in der Luftfahrt oder der
Raumfahrtindustrie geeignet sind. Die wesentlichen MaRRnahmen werden im Einzel-
nen durch die folgenden Rechtsvorschriften umgesetzt:

e EU/2023/1591 bzw. EU/GASP/2023/1592
e EU/2023/1594
e EU/GASP/2023/1601

EU-Kommission — Delegierte Verordnung zur Anderung der EU/2016/1675 im Hin-
blick auf die Aufnahme Kameruns und Vietnams in die Liste der Drittlander mit ho-
hem Risiko (C(2023) 5552 final) vom 18. August 2023

Mit der vorliegenden Verordnung werden die Drittlander Kamerun und Vietnam in
die Liste der Hochrisiko-Lander, die strategische Mangel bei der Bekampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung aufweisen, (Anhang) aufgenommen. Die
Verordnung trat am 7. September. 2023 in Kraft.

BaFin — Rundschreiben 07/2023 (GW) betreffend Drittstaaten, die in ihren Systemen
zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung strategische Mangel
aufweisen, die wesentliche Risiken flr das internationale Finanzsystem darstellen
(Hochrisiko-Staaten) vom 9. August 2023

Durch das vorliegende Rundschreiben werden die von der EU und FATF aktualisier-
ten Landerlisten fur Drittstaaten mit hohem Risiko und Landern mit Defiziten im
Hinblick auf Empfehlungen der FATF angenommen. Stdafrika gilt nunmehr als Dritt-
staat mit hohem Risiko, fir den verstarkte Sorgfaltspflichten i.S.d. § 15 GWG An-
wendung finden. Kambodscha und Marokko werden dagegen nicht mehr als Hochri-
siko-Land eingestuft. In die FATF-Liste fir Ldnder unter Beobachtung wurden Kame-
run, Kroatien und Vietnam neu aufgenommen. Fiir diese gelten keine zuséatzlichen
Sorgfalts- und Organisationspflichten. Im Ubrigen sind die Listen unverandert. Das
vorliegende Rundschreiben hebt alle vorherigen Rundschreiben zu den Inhalten der
EU- und FATF-Listen auf.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R1591
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023D1592
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R1594
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023D1601
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)5552_0/090166e5004da631?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)5552_0/090166e5004da631?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)5552_0/090166e5004da631?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)5552_1/090166e5004da5f1?rendition=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Rundschreiben/2023/rs_07_2023_laenderliste_gw.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Rundschreiben/2023/rs_07_2023_laenderliste_gw.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Rundschreiben/2023/rs_07_2023_laenderliste_gw.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Rundschreiben/2023/rs_07_2023_laenderliste_gw.html

Financial Services News 9/2023 | Anzeige-/Meldewesen,
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EBA — Leitlinien zu Strategien und Kontrollen fir die wirksame Steuerung von Risiken
fur Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (GW/TF) bei der Bereitstellung eines
Zugangs zu Finanzdienstleistungen (EBA/GL/2023/04) vom 31. Méarz 2023

Die Leitlinien (vgl. FSNews 4/2023) wurden am 1. August 2023 in deutscher Sprache
veroffentlicht. Sie gelten ab dem 3. November 2023.

BMF — Regierungsentwurf flir ein Gesetz zur Starkung der risikobasierten Arbeits-
weise der Zentralstelle fir Finanztransaktionsuntersuchungen vom 7. Juli 2023
Der am 18. August 2023 dem Bundesrat zugeleitete Regierungsentwurf wurde im
Vergleich zum Referentenentwurf (vgl. FSNews 8/2023) mit Ausnahme von einigen
Klarstellungen unverandert veréffentlicht. Die neuen Regelungen sollen am Tag
nach ihrer Verkiindung im BGBI. in Kraft treten.

VI. Anzeige-/Meldewesen,
/Zulassungsverftahren

1. AnaCredit

Deutsche Bundesbank — Handbuch zu den AnaCredit-Validierungsregeln (Version 17)
vom 31. Juli 2023 (veroffentlicht am 1. August 2023)

Die Anderungen betreffen neben redaktionellen Anderungen auch solche in Bezug
auf die Vollstandigkeit der Vertragspartner-Stammdaten. Sie gelten ab dem

1. Februar 2024.

2. Einlagensicherung

EBA — Leitlinien zur Einteilung und Meldung verfligbarer Finanzmittel von Einlagen-
sicherungssystemen (EBA/GL/2021/17) vom 1. August 2023

Zur Meldung verfligbarer Finanzmittel von Einlagensicherungssystemen
(EBA/GL/2021/17, vgl. FSNews 1/2022) hat die EBA erganzend einen Meldebogen
veréffentlicht.

3. Sonstiges

Bundesregierung — Referentenentwurf zur Zwanzigsten Verordnung zur

Anderung der AuRenwirtschaftsverordnung vom 31. Juli 2023 (verdffentlicht

am 1. August 2023)

Die geplanten Andeurngen betreffen im Wesentlichen Formerfordernisse, das Ver-
waltungsportal und den Fristlauf in Bezug auf Verwaltungsakte, die nach dem Au-
Renwirtschaftsgesetz oder aufgrund der AulRenwirtschaftsverordnung erlassen wer-
den. Diese konnen kiinftig auch elektronisch erlassen werden. AuRerdem soll die
Anlage AL zur AWV zur Anwendung der Ausfuhrliste gedndert werden. Die Verord-
nung soll am Tag nach ihrer Verkindung im BGBI. in Kraft treten.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-04/Translations/1061459/GLs%20on%20MLTF%20risk%20management%20%28EBA%20GL%202023%2004%29_DE_COR.pdf
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VIl. Investment

1. Richtlinie/Verordnung Gber Markte fur
Finanzinstrumente - MiFID II/MiFIR

ESMA — Leitlinien zu den Produkttiberwachungsanforderungen der MiFID Il
(ESMA35-43-3448) vom 3. August 2023

Die Leitlinien (vgl. FSNews 4/2023) wurden am 3. August 2023 in deutscher Sprache
veroffentlicht.

2. European Market Infrastructure Regulation — EMIR

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Anderung der in der EU/2018/1229 fest-
gelegten RTS hinsichtlich des Sanktionsmechanismus fiir gescheiterte Abwicklungen
im Zusammenhang mit geclearten Geschéften, die von zentralen Gegenparteien zur
Abwicklung Gbermittelt wurden (EU/2023/1626) vom 19. April 2023

Die Vorschriften (vgl. FSNews 12/2022) wurden am 11. August 2023 im
EU-Amtsblatt L 201/3 ff. veroffentlicht und traten am 31. August 2023 in Kraft.

Sie gelten ab dem 2. September 2024.

3. Sonstiges

BMF — Regierungsentwurf zum Zukunftsfinanzierungsgesetz (ZuFinG)

vom 16. August 2023

Im Vergleich zum Referententwurf (vgl. FSNews 5/2023) ergeben sich Anpassungen
v.a. im Aktien- und Steuerrecht sowie bei den Haftungsregelungen fir die Anlage-
basisinformationsblatter fur Projekttrager von Schwarmfinanzierungsprojekten und
fir Schwarmfinanzierungsdienstleister. Zu weiteren Details wird auf das Editorial
verwiesen. Das Gesetz soll im Wesentlichen am 1. Januar 2024 in Kraft treten. Die
Anderungen zum AktG und zum EStG sollen am 1. November 2025 in Kraft treten.

VIII. Aufsichtliche Offenlegung

EBA — Konsultation von Leitlinien zur Anderung der EBA/GL/2020/14 uiber die Spezi-
fikation und Offenlegung von Indikatoren fir die Systemrelevanz (EBA/CP /2023/18)
vom 1. August 2023

Die Anderungen betreffen die Festlegung der zugrundeliegenden Daten und Indika-
toren, die zur Bestimmung von G-SRI verwendet werden, sowie die Anforderungen
an die Berichterstattung und Offenlegung. Die Konsultationsfrist endete am 1. Sep-
tember 2023.
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IX. Zahlungsverkehr

BGH — Urteil zu Einwendungen des Zahlungsdienstnutzers gegen den Zahlungs-
dienstleister bei nicht autorisierten oder fehlerhaft ausgeftihrten Zahlungsvorgan-
gen (BGH XI ZR 111/22) vom 11. Juli 2023

In seinem Urteil hat der BGH entschieden, dass die Einwendung fir nicht autorisier-
te oder fehlerhaft ausgefihrte Zahlungsvorgange i.S.d. § 676b Abs. 2 BGB keine Falle
erfasst, in denen geltend gemacht wird, dass ein Anspruch nicht oder nicht in voller
Hoéhe besteht. Dies gilt auch dann, wenn Zahlungsdienstleister und Zahlungsemp-
fanger identisch sind. Im Fall einer Blrgschaft muss der Birge allerdings die vom
Zahlungsdienstnutzer als Hauptschuldner nicht beanstandeten unautorisiert oder
fehlerhaft ausgeflihrten Zahlungsvorgagnge gegen sich gelten lassen. Dies gilt insbe-
sondere, wenn die Einwendungen wegen Fristablaufs nach § 676b Abs. 2 BGB

(13 Monate nach dem Tag der Belastung) ausgeschlossen sind. Flr den Beginn der
Frist muss der Zahlungsdienstleister den Zahlungsdienstnutzer gem. § 676b Abs. 2
BGB in Form einer Mitteilung i.S.d. Art. 248 § 7 EGBGB unterrichten. Ein Zugang zu
den Kontoauszlgen eines Online-Kontos ist hierfir nicht ausreichend, wenn die
Parteien dies nicht ausdricklich vereinbart haben.

X. Nachhaltigkeit

EBA — Single Rulebook zur Offenlegungspflicht nach EU/2022/2453

(Q&A 2022_6708) vom 25. August 2023

Wie in EBA/ITS/2022/01 (vgl. FSNews 2/2022) klargestellt, sollen die Institute die

Informationen auf der obersten Konsolidierungsebene in der EU offenlegen (vgl.

auch Art. 13 CRR). Fur weitere inhaltiche Informationen zum Anwendungsbereich
von Art. 449a CRR wird auf Q&A 2022 6652 verwiesen.

X|. Versicherungen

EIOPA — Technische Informationen fir Solvency Il vom 3. August 2023
Veroffentlicht werden Informationen zu relevanten risikofreien Zinsstrukturen und
zur symmetrischen Anpassung der Eigenkapitalanforderung nach Solvency Il
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Finanzaufsicht

Zahlungssicherheit und Kundenrechte sollen gestarkt werden.

Die neuen Regelungen der PSD3 und PSR

Am 26. Juni 2023 veroffentlichte die EU-Kommission ihr Legislativpaket mit einem
Verordnungsvorschlag COM(2023)) 367 final (Payment Service Regulation, PSR) und
einem Richtlinienvorschlag Gber Zahlungsdienste und E-Geld-Dienste (COM(2023)

366 final (Payment Service Directive, PSD3). Beide Regelungen |6sen die bisherige Zah-
lungsdiensterichtlinie (PSD2) ab. Wahrend die PSR v.a. die Rechte und Pflichten sowie
die Informationspflichten und Vertragsbedingungen von Zahlungs- und E-Geld-
Diensten regelt, sind in der PSD3 v.a. die Zulassungs-— und Eigenmittelanforderungen
fir Zahlungs- und E-Geld-Institute geregelt. Die bisherigen entsprechenden Regelun-
gen der PSD2 und der E-Geld-Richtlinie werden in die PSD3 und die PSR Uberfihrt. Die
E-Geld-Richtlinie wird daher nach Inkrafttreten der PSD3 ebenfalls aufgehoben.

1. Anderungen durch die PSD3

In der PSD3 ist v.a. eine Erhohung des Anfangskapitals fiir bestimmte Zahlungsdienste
und E-Geld-Dienstleistungen vorgesehen. Unverandert soll dagegen das Anfangskapital
flr Zahlungsauslosedienste bleiben. Wahrend die Sicherungsanforderungen im We-
sentlichen unverdndert bleiben sollen, sollen Zahlungsinstitute, die Kundengelder in
ihrer Gesamtheit absichern missen, verpflichtet werden, zu deren Absicherung ver-
schiedene Sicherungsmethoden einzusetzen. V.a. dirfen Kundengelder von Verbrau-
chern nicht bei einem einzigen Kreditinstitut gehalten werden. Zudem ist fiir Dienst-
leister, die Bargeldabhebungen anbieten, die keine Zahlungskonten bedienen (sog.
unabhangige Geldautomaten-Anbieter), eine Registrierungspflicht bei der zustandigen
Behorde ihres Heimatmitgliedstaates vorgesehen.

2. Anderungen durch die PSR

2.1. Transparenz der Vertragsbedingungen und Informationspflichten der
Zahlungsdienste

Die bisherigen Regelungen der PSD2 zur Transparenz der Vertragsbedingungen und zu
den Informationspflichten werden groftenteils in die PSD3 Gbernommen. Erweiterun-
gen sind v.a. im Hinblick auf die Informationspflichten gegentber dem Zahlungsdienst-
nutzer bei Einzelzahlungen und Rahmenvertragen geplant. So sollen die geschatzte
Uberweisungsdauer bei internationalen Zahlungen (auRerhalb der EU) sowie Entgelte
flr Zinsen und Wechselkurse bei der Abhebung vom Geldautomaten angegeben wer-
den.

2.2. Dedizierte Zugangsschnittstelle

Flr Anbieter von Zahlungsdiensten, die dem Nutzer ausschlieBlich ,online” zugangliche
Zahlungskonten anbieten, formulieren die neuen Art. 35 bis 39 PSR Anforderungen an
die verpflichtend bereitzustellende dedizierte Zugangsschnittstelle. Diese soll u.a. dem
europdischen oder dem internationalen Kommunikationsstandard entsprechen. Fir den
Ausfall der Schnittstelle sind auRerdem NotfallmaRnahmen einzurichten. Konfoinforma-
tionsdienstleister sollen zudem auf ihrer Website vierteljahrliche Statistiken tUber die
Verflgbarkeit und Leistung ihrer speziellen Schnittstellen veroffentlichen.
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2.3. Dashboard

Neu vorgeschlagen wird die Regelung, dass der kontofiihrende Zahlungsdienstleister
dem Zahlungskontennutzer gem. Art. 43 PSR ein Dashboard auf der Benutzeroberflache
zur Verfiigung zu stellen hat. Das Dashboard soll dem Nutzer einen Uberblick tiber jede
fortlaufende Genehmigung zum Zweck der Kontoinformation oder Zahlungsauslésung
bieten und ihm die Moglichkeit geben, den Datenzugriff zu entziehen, den entzogenen
Datenzugang wiederherzustellen sowie die Datenzugriffsberechtigungen, die entzogen
wurden oder abgelaufen sind, fir die Dauer von zwei Jahren zu speichern. Das Dash-
board muss auf der Benutzeroberflache leicht zu finden und die Informationen hierzu
sollen leicht verstandlich sein. Die Informationen auf dem Dashboard sollen in Echtzeit
zur Verflgung gestellt werden.

2.4. Kontoinformationsdienstleister und Zahlungsauslosedienstleister

In Art. 45 bis 48 PSR sind erstmals die besonderen Pflichten fir Kontoinformations-
dienstleister und Zahlungsausldsedienstleister geregelt.

2.5. Abgleichservice

Neu vorgeschlagen wird zudem die Regelung, dass der Zahlungsdienstleister des Zah-
lungsempfangers gem. Art. 50 PSR bei Uberweisungen verpflichtet ist, dem Zahlungs-
dienstleister des Zahlers auf dessen Anfrage kostenlos einen sog. ,,Abgleichservice” zur
Verfligung zu stellen. Uberpriift werden soll hierbei, ob der Kundenidentifikator mit
dem Namen des Zahlungsempfangers Gbereinstimmt. Der Zahlungsdienstnutzer hat das
Recht, diesen Abgleichservice abzulehnen (Opt-Out). Das Ergebnis des Abgleichs ist dem
Zahlungsdienstleister des Zahlers mitzuteilen, bevor der Zahler den Zahlungsauftrag
abschlieRt und die Uberweisung ausgefithrt wird.

2.6. Haftung

Eine Reihe neuer Haftungsregelungen fir Zahlungsdienstleister ist ebenfalls geplant.
Vorgesehen ist u.a eine Haftung bei Fehlern im Abgleichservice nach Art. 57 IFR sowie
bei Betrug durch falsche Identitdt, wenn ein Dritter vorgibt, ein Mitarbeiter zu sein

(Art. 59 PSR). Der Zahlungsdienstleister des Zahlers soll zudem haften, wenn dieser eine
Ausnahme von der starken Kundenauthentifizierung (SCA) in Anspruch nimmt und
daraus ein finanzieller Schaden entsteht. Geplant ist auch die Haftung von technischen
Dienstleistern i.S.d. Art. 58 PSR, wenn diese die fir die Anwendung einer starken Kun-
denauthentifizierung erforderlichen Dienste nicht erbringen.

2.7. Management operationeller und sicherheitsrelevanter Risiken

Die Pflicht zur Etablierung von Verfahren zum Management operationeller und sicher-
heitsrelevanter Risiken i.S.d. Art. 81 PSR soll bestehen bleiben. Zusatzlich soll die An-
wendung der Anforderungen der EU/2022/2554 (DORA) u.a. auf Kreditinstitute, Konto-
informationsdienstleister, bestimmte Zahlungsinstitute und E-Geld-Institute ausgewei-
tet werden.

2.8. Transaktionsiiberwachungsmechanismen und gemeinsame Nutzung von Betrugs-
daten

Die neue Regelung des Art. 83 PSR sieht die Pflicht fir Zahlungsdienstleister vor, Gber
Transaktionstiberwachungsmechanismen zu verfligen und Betrugsdaten mit einem
anderen Zahlungsdienstleister auszutauschen, um betrigerischen Handlungen vorzu-
beugen.
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2.9. Starke Kundenauthentifizierung

Im Bereich der starken Kundenauthentifizierung (SCA) ist vorgesehen, dass diese gem.
Art. 85 Abs. 1 PSR auch bei einem Zugriff auf Zahlungskontoinformationen anzuwenden
ist. Darliber hinaus werden Klarstellungen und Regelungen bei von Handlern initiierten
Zahlungsvorgangen und Zahlungsauftragen, bzw. Lastschriften Gber Remote-Kanéle (z.B.
Post- oder Telefonbestellungen) erganzt. Die Regelung des Art. 89 PSR zielt darauf ab,
dass Zahlungsdienstleister ihren Kunden an ihre spezifische Situation angepasste Mittel
zur Durchfihrung einer SCA zur Verfiigung stellen mussen. Damit soll v.a. dltere Men-
schen oder Menschen mit einer Behinderung eine SCA ermoglicht werden.

Insgesamt tragen die neuen Vorschldge zur Anpassung der Regelungen von Zahlungsin-
stituten und E-Geld-Instituten an die neuen Technologien bei. Gleichzeitg werden
dadurch die Kundenrechte gestarkt und die Sicherheit von Zahlungen verbessert. Durch
die Zusammenfassung der Pflichten fur Zahlungsdienstleister und E-Geld-Institute in
einer Verordnung wird dartber hinaus sichergestellt, dass europaweit die gleichen
Regelungen gelten. Die Regelungen der PSR und der PSD3 sollen 18 Monate nach ihrem
Inkrafttreten angewendet werden.
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Ausgewadhlte Publikationen

Mit unserem monatlich erscheinenden Newsletter ,Financial Services News” (FSNews) méchten wir Sie ferner Gber die Band-
breite unserer Dienstleistungen und Branchenkenntnisse informieren.

Der Banken- und Kapitalmarktausblick 2023 - W Dekarbonisierung und Investitions-
' B strategien im Private Equity Sektor

Der neue Deloitte Banken- und Kapital-

marktausblick analysiert die wichtigsten ' Private Equity als wichtiger Treiber
Trends, die 2023 einen maRgeblichen Einfluss ol flr die Dekarbonisierung

auf den Sektor haben werden.

Weiterfihrende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier

Schaubilder

MaRisk fiir Banken
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Veranstaltungen

Nachstehend finden Sie eine Auswahl Uber die aktuellen Veranstaltungen von Deloitte Deutschland.

Rethink! M&A D-A-CH Nadine Schonlau
Von Nachhaltigkeit zu Impact — Werttreiber in M&A-Transaktionen  Telefon: +49 151 5800 4015

Die Rethink! M&A 2023 ist ein Strategie-Event zum Thema ,Digital Anmeldung
Business Strategy” fir M&A-Experten und Finance Entscheider. Wie

wichtig ist Nachhaltigkeit fir M&A Transaktionen? Welche besonde-

ren Faktoren und Werttreiber sollten unbedingt beachtet werden?

Trends und Digitalisierung, Automatisierung, Standardisierung und

Nachhaltigkeit in der M&A Strategie: aktuelle und spannende Projekte

und Technologien, die wahrend des zweieinhalbtagigen Events inter-

aktiv erortert werden.

Termin:

20.-22. September 2023

Ort:

Hotel Steigenberger Frankfurter Hof
60311 Frankfurt am Main

Stabile Lieferketten fr Banken Lutz Pehl
Wie die Widerstandsfahigkeit im Finanzsystem erhoht werden kann  Telefon: +49 89 29036 7915

Die Finanzindustrie wird von der Digitalisierung der Geschéaftswelt Christian Haas

immer starker beeinflusst und die Herausforderungen nehmen stetig Telefon: + 49 69 75695 6507
zu. Jene Marktteilnehmer, die ihre Lieferkette zukunftsreif aufstellen

und ihre Resilienz erhohen, haben die Moglichkeit, sich positivim Anmeldung

Marktumfeld zu positionieren und Impulse fir Wachstum zu setzen.

Termin:

Mittwoch, 27. September 2023
13:00-16:30 Uhr

Ort:

Stadthaus am Markt, Markt 1
60311 Frankfurt am Main

Weitere Informationen zu Themen, Terminen und Veranstaltungsorten finden Sie hier.

In Kooperation

LK) ° -
RADAR (@ Vi Deloitte
Regulatorischer Informationsdienst SERVICE
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Hinweis
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Ines Hofmann
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