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Editorial 

 

Regierungsentwurf zum Standortfördergesetz (StoFöG) 

Mit dem am 10. September 2025 veröffentlichten StoFöGRegE werden in weiten Teilen 
die Regelungen des ZuFinG IIRegE übernommen, das wegen des vorzeitigen Ablaufs der 
20. Legislaturperiode nicht finalisiert werden konnte. Ziel der neuen Regelung ist es, 
den Finanzstandort Deutschland zu stärken, indem die Finanzierungsmöglichkeiten für 
Unternehmen verbessert und bürokratische Hürden abgebaut werden.  

Wie bereits im ZuFinG IIRegE ist vorgesehen, dass Aktien mit einem geringeren Nenn-
wert als ein Euro herausgegeben werden dürfen, um die Flexibilität von Kapitalmaß-
nahmen kleiner Unternehmen zu erhöhen. Auch eine Regelung im Steuerrecht zum 
Höchstbetrag zur Übertragung von stillen Reserven aus der Veräußerung von Anteilen 
an Kapitalgesellschaften ist betroffen. Dieser soll auf 2 Mio. Euro erhöht werden, so-
fern diese im Betriebsvermögen gehalten wurden und für Reinvestitionen nach  
§ 6b Abs. 10 S. 1 EstG i.S.d. StoFöGRegE in begünstigte Wirtschaftsgüter genutzt  
werden. Damit vervierfacht sich der bisherige Höchstbetrag beim sog. „Roll-over“. 

Die Änderungen im InvStG und im KAGB sollen einen Rahmen für Fondsinvestitionen 
in erneuerbare Energien und Infrastruktur schaffen, indem die Investitionsmöglichkei-
ten für Fonds z.B. durch unbegrenzte Investitionen in gewerbliche Personengesell-
schaften oder andere Fonds wie ELTIF erweitert werden.  

Dem Bürokratieabbau soll mit Maßnahmen wie u.a. die geplante Streichung der  
Erlaubnispflicht für Drittstaatenhandelsplätze im WpHG sowie die Erhöhung der  
Obergrenzen (von 100 Mio. Euro auf 200 Mio. Euro), die bei nichtfinanziellen Unter-
nehmen eine Prüfungspflicht der Anforderungen nach EMIR auslösen, Rechnung  
getragen werden. Im Vergleich zum ZuFinG IIRegE wird durch den geplanten Wegfall der 
nationalen Meldepflicht zum Millionenkreditmeldewesen nach § 14 KWG ein weiterer 
Baustein zum Bürokratieabbau ergänzt. Dieser Schritt war schon lange erwartet und 
soll jetzt umgesetzt werden. 

Ich wünsche Ihnen auch bei dieser Ausgabe eine interessante Lektüre mit den 
FSNews.  

Kerstin Hettermann 

 

 

„Millionenkredit- 
meldungen entfallen.” 

Kerstin Hettermann 
Telefon: +49 69 75695 6478 
khettermann@deloitte.de 
 

https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/21_Legislaturperiode/2025-08-22-StoFoeG/2-Regierungsentwurf.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/20_Legislaturperiode/2024-08-27-ZuFinG-II/2-Regierungsentwurf.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.gesetze-im-internet.de/invstg_2018/
https://www.gesetze-im-internet.de/kagb/
mailto:khettermann@deloitte.de
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I. Eigenmittelanforderungen 
EU-Amtsblatt – Delegierte Verordnung zur Änderung der CRR im Hinblick auf den 
Geltungsbeginn der Eigenmittelanforderungen für das Marktrisiko (EU/2025/1496) 
vom 12. Juni 2025  
Bis zum 1. Januar 2027 wenden die Institute weiterhin Teil 3 Titel IV der CRR und  
die Marktrisikoanforderungen der Art. 430, 430b, 445 und 455 CRR in der am  
8. Juli 2024 geltenden Fassung an. Die Änderungsverordnung (vgl. FSNews 07/2025) 
wurde am 19. September 2025 im EU-Amtsblatt veröffentlicht und trat am 20. Sep-
tember 2025 in Kraft. Sie gilt ab dem 1. Januar 2026.“ 

EBA – Leitlinien zu ADC-Risikopositionen gegenüber Wohnimmobilien gemäß  
Art. 126a CRR (EBA/GL/2025/03) vom 27. Juni 2025 
Die Leitlinien (vgl. FSNews 07/2025) wurden nunmehr in deutscher Sprache  
veröffentlicht. Sie gelten ab dem 4. November 2025. 

EBA – Anhörung zur Konsultation zu Leitlinien für die Schätzung des Kredit-umrech-
nungsfaktors (zu EBA/CP/2025/10) vom 3. September 2025 
Zum Konsultationsverfahren EBA/CP/2025/10 (vgl. FSNews 08/2025) wurden  
erläuternde Informationen veröffentlicht. 

II. Risikomanagement 

1. Governance und Compliance  

EBA – Anhörung zur Konsultation für die Überarbeitung der Leitlinien für  
Überwachung und Governance von Bankprodukten im Privatkundengeschäft zur  
Berücksichtigung von Produkten mit ESG-Merkmalen und Greenwashing-Risiken  
(zu EBA/CP/2025/13) vom 11. September 2025 
Zum Konsultationsverfahren für die Überarbeitung der sog. POC-Leitlinien 
(EBA/CP/2025/13, vgl. FSNews 08/2025) wurden weitere Informationen  
veröffentlicht. 

2. IT- und Cyber-Risiken  

EBA – Anhörung zur Konsultation zu den Leitlinien für ein solides Management von 
Risiken durch Dritte (nicht-IKT-bezogene Dienstleistungen) vom 5. September 2025 
Zu den Konsultationsverfahren für die folgenden Leitlinien (vgl. FSNews 08/2025) 
wurden erläuternde Informationen veröffentlicht. 

• Solides Management von Risiken durch Dritte für nicht-IKT-bezogene 
Dienstleistungen (EBA/CP/2025/12) 

• Definition von Zahlungsausfällen (EBA/CP/2025/09) 

  

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501496
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501496
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501496
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/b55afeb3-e9b3-4dd5-87f5-e9b20c1dba61.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/e7b307b5-efab-4c59-ab8a-1b9622ce5b0f/GLs%20on%20ADC%20exposures%20to%20residential%20property%20under%20Article%20126a_DE_COR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/e7b307b5-efab-4c59-ab8a-1b9622ce5b0f/GLs%20on%20ADC%20exposures%20to%20residential%20property%20under%20Article%20126a_DE_COR.pdf
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/b55afeb3-e9b3-4dd5-87f5-e9b20c1dba61.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/362f8c3e-31d6-4a61-a044-5f924b1a4622/Public%20Hearing%20on%20EBA%20Mandate%20under%20Article%20182%285%29%20of%20the%20CRR3%20%281%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/362f8c3e-31d6-4a61-a044-5f924b1a4622/Public%20Hearing%20on%20EBA%20Mandate%20under%20Article%20182%285%29%20of%20the%20CRR3%20%281%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-07/b3f9af47-ab61-4e89-94f2-7910c39c372f/Consultation%20paper%20Guidelines%20CCF.pdf
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/d8f3cbaa-ea6e-4d1e-a159-d73c5caa1634.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/aec2e2db-241c-4e03-b78a-985c7a857728/2025%2009%2011%20EBA%20public%20hearing%20-%20GLs%20on%20POG%20-%20ESG%20features%20and%20greenwashing_Final%20%281%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/aec2e2db-241c-4e03-b78a-985c7a857728/2025%2009%2011%20EBA%20public%20hearing%20-%20GLs%20on%20POG%20-%20ESG%20features%20and%20greenwashing_Final%20%281%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/aec2e2db-241c-4e03-b78a-985c7a857728/2025%2009%2011%20EBA%20public%20hearing%20-%20GLs%20on%20POG%20-%20ESG%20features%20and%20greenwashing_Final%20%281%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/aec2e2db-241c-4e03-b78a-985c7a857728/2025%2009%2011%20EBA%20public%20hearing%20-%20GLs%20on%20POG%20-%20ESG%20features%20and%20greenwashing_Final%20%281%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-07/a086d33f-8d7f-4944-9457-251c7c97bfc6/Consultation%20paper%20on%20draft%20revised%20Guidelines%20on%20product%20oversight%20and%20governance.pdf
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/d8f3cbaa-ea6e-4d1e-a159-d73c5caa1634.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/cdf1036c-6295-489a-9931-d32603c2ca67/Final%20presentation_2025%2009%2005%20-%20Public%20Hearing%20GLs%20on%20the%20sound%20management%20of%20TP%20risk%20%281%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/cdf1036c-6295-489a-9931-d32603c2ca67/Final%20presentation_2025%2009%2005%20-%20Public%20Hearing%20GLs%20on%20the%20sound%20management%20of%20TP%20risk%20%281%29.pdf
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/d8f3cbaa-ea6e-4d1e-a159-d73c5caa1634.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-07/33a0ee15-9601-4c2b-828e-1b09201a6e9f/CP%20on%20Draft%20Guidelines%20on%20sound%20management%20of%20third%20party%20risk.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-07/5525f4d5-e032-47df-a921-e1d7d572e5a4/Consultation%20paper%20amending%20GL%20on%20definition%20of%20default.pdf
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BMI – Referentenentwurf für ein Gesetz zur Umsetzung der EU/2022/2557 und  
zur Stärkung der Resilienz kritischer Anlagen vom 27. August 2025 (veröffentlicht am 
1. September 2025) 
Die vorgeschlagenen Regelungen enthalten solche zur Identifizierung kritischer Anla-
gen, die in einer Verordnung weiter konkretisiert werden, sowie für deren  
Registrierung. Den Betreibern kritischer Anlagen werden Maßnahmen auferlegt, die 
ihre Resilienz stärken sollen. Dazu gehört die Erarbeitung und Umsetzung von  
Resilienzplänen, in denen auf der Basis von Risikoanalysen und -bewertungen der 
Betreiber dargestellt wird, welche geeigneten und verhältnismäßigen technischen, 
sicherheitsbezogenen und organisatorischen Maßnahmen zur Stärkung der Resilienz 
getroffen werden. Das KRITIS-Dachgesetz enthält Resilienzziele, die die Betreiber 
kritischer Anlagen mit ihren Maßnahmen erreichen müssen, sowie zur Orientierung 
eine Übersicht von beispielhaften Maßnahmen, die sie diesbezüglich treffen können. 
Die Vorschriften sollen überwiegend am Tag nach ihrer Veröffentlichung im BGBl. in 
Kraft treten. 

BMDS – Referentenentwurf für ein Gesetzes zur Durchführung der EU/2024/1689 
(Verordnung über künstliche Intelligenz) vom 11. September 2025 
Festgelegt werden neben Verfahrensvorschriften für die Überwachung des  
Einsatzes und des in Verkehrbringens von KI-Systemen auch die Zuständigkeiten für 
Unternehmen des Finanzsektors. Hier soll die Überwachungsaufgabe für eine Reihe 
von Finanzunternehmen von der BaFin übernommen werden. Es werden Befugnisse 
definiert und Überwachungsmaßnahmen festgelegt. Ziel ist eine innovationsfreund-
liche und bürokratiearme Durchführung der Anforderungen aus EU/2024/1689. 

III. Geldwäscheprävention 
und Sanktionen 

EU-Amtsblatt – Restriktive Maßnahmen angesichts von Handlungen, die die territori-
ale Unversehrtheit, Souveränität und Unabhängigkeit der Ukraine untergraben oder 
bedrohen, vom 15. September 2025  
Die EU hat erneut aufgrund der Invasion des russischen Militärs in die Ukraine noch-
mals ihre Sanktionen gegen Russland ausgeweitet. Es wurden personen- und organi-
sationsbezogene Sanktionslisten ergänzt. Im Einzelnen wurden die folgenden Rege-
lungen am 15. September 2025 im EU-Amtsblatt Reihe L veröffentlicht und traten 
jeweils am gleichen Tag in Kraft: 

• EU/2025/1894 bzw. EU/GASP/2025/1895 

BGBl. – Verordnung über die Form von und die erforderlichen Angaben in  
Meld-ungen an die Zentralstelle für Finanztransaktionsuntersuchungen nach  
§ 43 Abs. 1 und § 44 GwG (GwG-Meldeverordnung – GwGMeldV) vom 26. Au-
gust 2025 
Die Verordnung (vgl. FSNews 05/2025) wurde am 1. September 2025 im BGBl. Teil I 
Nr. 200 veröffentlicht und tritt am 1. März 2026 in Kraft. 

  

https://www.bmi.bund.de/SharedDocs/gesetzgebungsverfahren/DE/Downloads/referentenentwuerfe/KM4/Kritis-Dachgesetz.pdf?__blob=publicationFile&v=1
https://www.bmi.bund.de/SharedDocs/gesetzgebungsverfahren/DE/Downloads/referentenentwuerfe/KM4/Kritis-Dachgesetz.pdf?__blob=publicationFile&v=1
https://www.bmi.bund.de/SharedDocs/gesetzgebungsverfahren/DE/Downloads/referentenentwuerfe/KM4/Kritis-Dachgesetz.pdf?__blob=publicationFile&v=1
https://bmds.bund.de/fileadmin/BMDS/Dokumente/Gesetzesvorhaben/CDR_Anlage1-250911_RefE_KIVO-Durchf%C3%BChrungsgesetz_Entwurf_barrierefrei.pdf
https://bmds.bund.de/fileadmin/BMDS/Dokumente/Gesetzesvorhaben/CDR_Anlage1-250911_RefE_KIVO-Durchf%C3%BChrungsgesetz_Entwurf_barrierefrei.pdf
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2024/1689/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501894
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501895
https://www.recht.bund.de/bgbl/1/2025/200/regelungstext.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.recht.bund.de/bgbl/1/2025/200/regelungstext.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.recht.bund.de/bgbl/1/2025/200/regelungstext.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.recht.bund.de/bgbl/1/2025/200/regelungstext.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/034255e0-3601-46ae-8e9e-6893b494edb5.pdf
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IV. Anzeige-/Meldewesen, 
Zulassungsverfahren 

1. FINREP/COREP-Reporting  

EZB – Entwurf einer Verordnung zur Änderung der EU/2015/534 über die Meldung 
aufsichtlicher Finanzinformationen (EZB/2025/31) vom 12. September 2025 
Die Tabellen 18 (Angaben zu vertragsgemäß bedienten Risikopositionen und  
notleidenden Risikopositionen) und 19 (Angaben zu gestundeten Risikopositionen) 
der Anhänge IV und V werden um insgesamt neun Datenpunkte erweitert. Hier-
durch sollen bestimmte Angabepflichten auf weniger bedeutende Institute (LSIs), 
die dem Meldeumfang FINREP-Datenpunkte unterliegen, ausgeweitet werden.  
Die ergänzten Datenpunkte sind im Anhang der Verordnung gelb gekennzeichnet. 
Die neuen Meldeanforderungen sind ab dem 30. Dezember 2025 anzuwenden.  

EBA – Single Rulebook zur Meldepflicht für COREP Vorlage C10.00 (Q&A 2025_7433) 
vom 19. September 2025 
Gefragt wurde, ob Kreditinstitute, die den Standardansatz für das Kreditrisiko und 
die interne Modellmethode für die Berechnung der Risikopositionsbeträge von SA-
Risikopositionen für das Gegenparteiausfallrisiko anwenden, Zeile 270 der Vorlage10 
befüllen müssen. Dies wurde dahingehend bejaht, dass die Vorlage 10 zur Anwen-
dung kommt, sofern die Kreditinstitute die interne Modellmethode gemäß Kapitel 6 
Abs. 6 CRR verwenden. In diesem Fall müssen die SA-Kreditinstitute jedoch nur die 
Informationen zum Gegenparteiausfallrisiko melden. 

EBA – Single Rulebook zur bereichterstattung in C 07.00 (Q&A 2025_7402) 
vom 19. September 2025 
Gefragt wurde, ob auch sämtliche vertraglichen Vereinbarungen, die alle in Art. 5 
Nr. 10 lit. a bis e CRR genannten Bedingungen erfüllen, in Zeile 0800 der Vorlage C 
07.00 anzugeben sind. In diesem Zusammenhang wurde darauf hingewiesen, dass 
die durch die CRR3 in Art. 111 CRR eingeführte Änderung bisher in den Anweisungen 
zu Zeile 0080 der Vorlage C 07.00 EU/2024/3117 nicht berücksichtigt wurde. Dies 
soll mit der nächsten Aktualisierung der COREP-Anweisungen erfolgen. Dabei wer-
den auch die Beträge erfasst, die gemäß Art. 111 Abs. 2 bis 4 CRR zu melden sind. 
Tatsächlich sind alle nicht derivativen außerbilanziellen Risikopositionen in Zeile 
0080 zu melden. Daher sind nicht nur diejenigen, die gemäß Art. 111 Abs. 2 CRR 
unter den Anhang I fallen, erfasst, sondern auch diejenigen, für die gemäß Art. 111 
Abs. 3 oder 4 CRR ein Umrechnungsfaktor gilt. 

2. AnaCredit 

Deutsche Bundesbank – Handbuch zu den AnaCredit-Plausibilisierungsprüfungen 
(Version 1.4) vom 19. September 2025 
Die Änderungen betreffen den Abgleich zur IBSI- und FINREP-Meldung sowie zur 
IMIR-Statistik. Die Änderungen gelten ab dem 1. Februar 2026. 

https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ssm.pr250912~c44824f3c4.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ssm.pr250912~c44824f3c4.en.html
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2025_7433
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2025_7433
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2025_7402
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2025_7402
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A32024R3117&qid=1758708331309
https://www.bundesbank.de/resource/blob/966522/ac35a159a2335893597b796d4981e419/472B63F073F071307366337C94F8C870/anacredit-handbuch-plausibilisierungspruefungen-version-1-4-data.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/966522/ac35a159a2335893597b796d4981e419/472B63F073F071307366337C94F8C870/anacredit-handbuch-plausibilisierungspruefungen-version-1-4-data.pdf
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3. Zulassungsverfahren 

BaFin – Merkblatt zum Erlaubnisverfahren für eine AIF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft nach § 22 KAGB (Konsultation 17/2025) vom 9. September 2025 
Die konsultierten Änderungsvorschläge betreffen u.a. den Nachweis der Eigenmittel 
einer AIF-KVG. Dieser soll zukünftig ausschließlich durch die Bestätigung eines  
Wirtschaftsprüfers erbracht werden können. Außerdem ist vorgesehen, dass für 
eine AIF-KVG mindestens zwei Geschäftsleiter bestellt werden müssen. Jeweils einer 
für den Bereich Portfoliomanagement und einer für das Risikomanagement. Zu wei-
teren Änderungsvorschlägen des Merkblatts verweisen wir auf den Beitrag in diesen 
FSNews. Die Konsultationsfrist endete am 30. September 2025. 

4. Sonstiges 

EBA – Anhörung zum Konsultationsverfahren für einen Entwurf von ITS für die  
aufsichtlichen Meldungen von Zweigstellen aus Drittländern gemäß der CRD  
(zu EBA/CP/2025/28) vom 5. September 2025 
Zum Konsultationsverfahren für einen Entwurf für ITS (EBA/CP/2025/28, vgl.  
FSNews 08/2025) wurden weitere Informationen veröffentlicht. 

EZB – Entwurf einer Leitlinie der EZB zum aufsichtlichen Ansatz der nationalen zu-
ständigen Behörden im Hinblick auf die Abdeckung notleidender Risikopositionen, 
die von weniger bedeutenden beaufsichtigten Instituten gehalten werden-
vom 15. September 2025 
Vorgeschlagen wird ein einheitlicher Aufsichtsansatz für den Umgang mit 
notleidenden Krediten (NPE) bei weniger bedeutenden Instituten (LSIs). Hierzu 
 sollen LSIs jährlich die Erfüllung ihrer NPE-Deckungsanforderungen an die national 
zuständige Behörde ab dem Meldestichtag 31. Dezember 2025 melden. Für die ers-
ten drei Meldezeitpunkte nach Inkrafttreten der Leitlinie sollen reduzierte  
Deckungsanforderungen gelten, die schrittweise erhöht werden (60% im Jahr 2025 
bis 80% im Jahr 2027). Die vollständige Deckung muss erstmals zum Meldestichtag 
31. Dezember 2028 vorliegen. Die vom Anwendungsbereich und den Meldepflichten 
nach den vorliegenden Leitlinien betroffenen LSIs sollen hierüber von der national 
zuständigen Behörde informiert werden. Die Konsultationsfrist endet am 27. Okto-
ber 2025. 

Bundesregierung – Referentenentwurf für eine Zweiundzwanzigste Verordnung zur 
Änderung der Außenwirtschaftsverordnung vom 5. September 2025 
Die vorgeschlagenen Vorschriften sollen u.a. europäische Sanktionsregelungen ge-
gen Russland und Iran national umsetzen. Sie sollen am Tag nach ihrer Veröffentli-
chung im BGBl. In Kraft treten. 

BaFin – Kryptomärkteaufsichtsgesetz: BaFin konsultiert Anzeigenverordnung 
vom 29. September 2025 
Die zu konsultierende Verordnung orientiert sich an den bestehenden Verordnun-
gen über die Anzeigen und die Vorlage von Unterlagen nach dem Kreditwesen- und 
nach dem Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz. Die Verwendung von vorgegebenen For-
mularen und identischen Regelungen soll auch die Effizienz der aufsichtlichen Beur-
teilung erhöhen. Ziel dieser Verordnung ist die eindeutige Festlegung von Vorgaben 
für die Anzeige der im Kryptomärkteaufsichtsgesetz normierten Anzeigetatbestände. 
Für die Anzeigepflichtigen soll unter Zuhilfenahme von Formularen ein möglichst 
klares und mit niedrigem Aufwand verbundenes Anzeigewesen etabliert werden. 

https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2025/neu/dl_kon_17_2025_Aenderung_Konkretisierungen_Merkblatt_Erlaubnisverfahren_AIF_Kapitalverwaltungsgesellschaft.pdf?__blob=publicationFile&v=4
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2025/neu/dl_kon_17_2025_Aenderung_Konkretisierungen_Merkblatt_Erlaubnisverfahren_AIF_Kapitalverwaltungsgesellschaft.pdf?__blob=publicationFile&v=4
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/43196358-9d56-4412-ac27-43b1e65931f9/Public%20hearing%20on%20TCBs%20reporting.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/43196358-9d56-4412-ac27-43b1e65931f9/Public%20hearing%20on%20TCBs%20reporting.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/43196358-9d56-4412-ac27-43b1e65931f9/Public%20hearing%20on%20TCBs%20reporting.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-07/43c84339-4320-4a3f-bd17-7e30ccfd7ca0/Consultation%20Paper%20ITS%20on%20Third-Country%20Branches%20Reporting.pdf
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/d8f3cbaa-ea6e-4d1e-a159-d73c5caa1634.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/legal/ecb.leg_gui_2025_xx.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/legal/ecb.leg_gui_2025_xx.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/legal/ecb.leg_gui_2025_xx.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/legal/ecb.leg_gui_2025_xx.en.pdf
https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Downloads/Gesetz/20250905-zweiundzwanzigste-verordnung-zur-aenderung-der-aussenwirtschaftsverordnung.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Downloads/Gesetz/20250905-zweiundzwanzigste-verordnung-zur-aenderung-der-aussenwirtschaftsverordnung.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2025/neu/meldung_2025_09_29_Konsultation_Kryptom%C3%A4rkteaufsichtsgesetz.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2025/neu/meldung_2025_09_29_Konsultation_Kryptom%C3%A4rkteaufsichtsgesetz.html?cms_expanded=false
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V. Investment 

1. Richtlinie/Verordnung über Märkte für  
Finanzinstrumente - MiFID II/MiFIR 

EU-Parlament – Entwurf einer Verordnung zur Änderung der EU/909/2014 (Zentral-
verwahrer-VO) in Bezug auf einen verkürzten Abwicklungszyklus in der EU 
(2025/0022(COD)) vom 17. September 2025 
Im Fall von Geschäften mit übertragbaren Wertpapieren, die an Handelsplätzen aus-
geführt werden, soll als vorgesehener Abwicklungstag grundsätzlich spätestens der 
erste Geschäftstag nach dem betreffenden Abschluss festgelegt werden. Die Ände-
rungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veröffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft tre-
ten und am 11. Oktober 2027 verbindlich werden. 

2. Kryptovermögenswerte 

EU-Amtsblatt – Delegierte Verordnung und Durchführungsverordnung zur  
Ergänzung der MiCAR durch RTS und ITS vom 5. Juni 2025 
Die folgenden Verordnungen (vgl. für beide FSNews 06/2024) wurden am  
15. September 2025 im EU-Amtsblatt Reihe L veröffentlicht und traten am 5. Okto-
ber 2025 in Kraft: 

• Präzisierung der Informationen in einem Antrag auf Zulassung zum öffentli-
chen Angebot vermögenswertereferenzierter Token oder ihre Zulassung 
zum Handel (EU/2025/1125) 

• Anwendung der MiCAR im Hinblick auf die Festlegung von Standardformu-
laren, Mustertexten und Verfahren für die in den Antrag auf Zulassung zum 
öffentlichen Angebot vermögenswertereferenzierter Token und ihre Zulas-
sung zum Handel aufzunehmenden Informationen (EU/2025/1126) 

EBA – Single Rulebook zum Passporting-Verfahren für Nicht-CI-ART-Emittenten 
(Q&A 2024_7167) vom 5. September 2025 
Die MiCAR verlangt, dass eine juristische Person/Einrichtung in einem Mitgliedstaat 
niedergelassen ist, um ARTs in der EU anzubieten oder deren Zulassung zum Handel 
zu beantragen. Die zuständige Behörde des Herkunftsmitgliedstaats übermittelt den 
Aufnahmemitgliedstaaten, der ESMA, der EBA, der EZB und ggf. der in Art. 20 Abs. 4 
MiCAR genannten Zentralbank die Liste der Aufnahmemitgliedstaaten, in denen der 
antragstellende Emittent beabsichtigt, ARTs anzubieten oder deren Zulassung zum 
Handel zu beantragen. Das ESMA-Register veröffentlicht die Liste dieser Aufnah-
memitgliedstaaten. 

BaFin – Konsultation 18/2025: Verordnung über die Anzeigen und die Vorlage von 
Unterlagen nach dem Kryptomärkteaufsichtsgesetz (ZK 1-FR 1536/00009#00002) 
vom 29. September 2025 
Ziel der vorgeschlagenen Verordnung ist die eindeutige Festlegung von Vorgaben für 
die Anzeige der im Kryptomärkteaufsichtsgesetz normierten Anzeigetatbestände. 
Für die Anzeigepflichtigen soll unter Zuhilfenahme von Formularen ein möglichst 
klares und mit niedrigem Aufwand verbundenes Anzeigewesen etabliert werden. Die 
Formulare betreffen Beteiligungen im Allgemeinen, aktivische, passivische sowie 
komplexe Beteiligungen und die Nebentätigkeiten von Geschäftsleitern Dabei 

https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-23-2025-INIT/de/pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-23-2025-INIT/de/pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-23-2025-INIT/de/pdf
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/7fa2621e-0e9f-49c6-9413-5d3e02b9f68d.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501125
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501126
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2024_7167
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2024_7167
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02023R1114-20240109&qid=1758618056591
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Konsultation/2025/neu/kon_18_2025_Kryptom%C3%A4rkteaufsichtsgesetz.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Konsultation/2025/neu/kon_18_2025_Kryptom%C3%A4rkteaufsichtsgesetz.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Konsultation/2025/neu/kon_18_2025_Kryptom%C3%A4rkteaufsichtsgesetz.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2025/neu/dl_kon_18_2025_Kryptom%C3%A4rkteanzeigenverordnung_0.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2025/neu/dl_kon_18_2025_Kryptom%C3%A4rkteanzeigenverordnung_5.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2025/neu/dl_kon_18_2025_Kryptom%C3%A4rkteanzeigenverordnung_3.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2025/neu/dl_kon_18_2025_Kryptom%C3%A4rkteanzeigenverordnung_1.pdf?__blob=publicationFile&v=6
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2025/neu/dl_kon_18_2025_Kryptom%C3%A4rkteanzeigenverordnung_2.pdf?__blob=publicationFile&v=4
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2025/neu/dl_kon_18_2025_Kryptom%C3%A4rkteanzeigenverordnung_4.pdf?__blob=publicationFile&v=1
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orientiert sich die Verordnung an den bereits bestehenden Anzeigeverordnungen 
nach dem KWG und nach dem ZAG. Die Konsultationsfrist endet am 29. Oktober 
2025. 

3. Prospektrichtlinie und PRIIPs-Verordnung 

BaFin – Merkblatt zum Begriff des öffentlichen Angebots gemäß Prospektverord-
nung vom 11. September 2025 
Das neue Merkblatt informiert über die Verwaltungspraxis der BaFin zur Auslegung 
des Begriffs des „öffentlichen Angebots“ i.S.d. Prospektverordnung. Daneben klärt 
das Merkblatt auch über das Mindestmaß an Informationen für die potentiellen An-
leger auf, wann es sich um eine Mitteilung an die Öffentlichkeit handelt und zu wel-
chem Zeitpunkt ein Angebot beginnt.  

VI. Rechnungslegung und Prüfung 
ESMA – Final Report über den Entwurf von RTS zu Änderungen der EU2019/815 im 
Hinblick auf die 2025 vorgenommene Aktualisierung der Taxonomie für das Europäi-
sche Einheitliche Elektronische Berichtsformat (ESEF) (ESMA32-1867552937-3765) 
vom 11. September 2025 
Durch die Änderungsvorschläge soll die IFRS Acconting Taxonomy 2025 an die  
Änderungen des IFRS 18 und IFRS 19 angepasst werden. Insbesondere sollen Kenn-
zeichnungen in den verpflichtenden Elementen der Core Taxonomy aufgenommen 
werden, die eine eindeutige Zuordnung der Elemente zu IAS 1 oder IFRS 18  
ermöglichen. Die Änderungen sollen für Geschäftsjahre angewendet werden, die  
ab dem 1. Januar 2026 beginnen. 

VII. Zahlungsverkehr 
EZB – Leitlinie EU/2025/1889 zur Änderung der Leitlinie 2022/912 über ein trans-
europäisches automatisiertes Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem 
(TARGET) der neuen Generation (EZB/2022/9 (EZB/2025/28) vom 19. Septem-
ber 2025 
Die vorliegende Leitlinie erweitert den Teilnehmerkreis von TARGET auf Zahlungs-
dienstleister des Nichtbanken-Sektors, die bestimmte Voraussetzungen erfüllen. 
Außerdem wird statt der Übernachtkreditfazilität für zugelassene CCPs die Nutzung 
einer speziellen CCP-Kreditfazilität ermöglicht. Hintergrund weiterer Änderungen ist 
die Einführung der neuen Transaktionsart „One-leg out Überweisungsauftrag“ sowie 
die Möglichkeit der Nutzung der Broadcast-Funktion für TIPS-DCA-Konto-inhaber. 
Die Leitlinie wird am Tag ihrer Bekanntgabe an die NZBs des Euro-Währungsgebiets 
wirksam und ist von diesen ab dem 6. Oktober 2025 anzuwenden. 

https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Merkblatt/WA/neu/mb_250911_oeffentliches_angebot.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Merkblatt/WA/neu/mb_250911_oeffentliches_angebot.html?cms_expanded=false
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-09/ESMA32-1867552937-3765_Final_Report_amending_RTS_on_ESEF__update_2025_with_Annex_VI.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-09/ESMA32-1867552937-3765_Final_Report_amending_RTS_on_ESEF__update_2025_with_Annex_VI.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-09/ESMA32-1867552937-3765_Final_Report_amending_RTS_on_ESEF__update_2025_with_Annex_VI.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-09/ESMA32-1867552937-3765_Final_Report_amending_RTS_on_ESEF__update_2025_with_Annex_VI.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501889
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501889
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501889
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501889
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VIII. Aufsichtsregime / Zusammen-
arbeit der Aufsichtsbehörden 

BaFin – Rundschreiben 10/2025 (BA) zum Status junger Institute als kleine und nicht 
komplexe Institute vom 22. September 2025 
Die Erleichterungen betreffen die Verwendung von Plan- und Ist-Zahlen in den bei-
den ersten Geschäftsjahren nach ihrer Gründung EU/2022/2580. 

IX. Nachhaltigkeit 
ESAs – Jährlicher Bericht gemäß Art. 18 EU/2019/2088 (Offenlegungsverordnung) 
zur Offenlegung wesentlicher nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen im Finanz-
dienstleistungssektor (ESA JC 2025 26) vom 9. September 2025 
Insgesamt wird festgestellt, dass insbesondere von multinationalen Konzernen  
vollständigere und detailliertere Daten zur Verfügung gestellt wurden und sich  
deren Qualität dieser im Vergleich zu vorherigen Untersuchungen verbessert hat. 

BMJV – Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der EU/2022/2464 hinsichtlich der 
Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen in der durch die EU/2025/794 
geänderten Fassung (BRat Drs. 435/25) vom 3. September 2025 
Der Referentenentwurf (vgl. FSNews 8/2025) wurde dem Bundesrat zur Entschei-
dung zugeleitet. Die Regelungen sollen am Tag nach ihrer Veröffentlichung 
 im BGBl. in Kraft treten. 

BaFin – Aufsichtsmitteilung zum sog. No-Action-Letter der EBA zur  
ESG-Offenlegungspflicht vom 24. September 2025 
Die BaFin stimmt dem sog. No-Action-Letter der EBA zu. Dieser gewährt den  
Instituten Aufschub bei der Pflicht zur Offenlegung bestimmter ESG-bezogener  
Informationen im Zuge der grundlegenden Überarbeitung der Disclosure ITS nach 
Art. 434a und 449a CRR III.  

X. Versicherungen 
EIOPA– Technischer Input zur Unterstützung ergänzender Renten im Kontext der 
Europäischen Spar- und Investitionsunion vom 8. September 2025 
Die EIOPA hat als Antwort (EIOPA-BoS-25/418) auf die technischen Fragen der  
EU-Kommission zum Review der EbAV II-Richtlinie und PEPP-Verordnung ein ganzes 
Bündel an Änderungsvorschlägen zu den vorgenannten Regulierungen vorgestellt. 
Diese Änderungsvorschläge werden in einem Informationsblatt zusammengefasst. 
Außerdem beinhaltet die Publikation statistische Anhänge zu EbAV, PEPP 
(EIOPA-BoS-25/419) und quantitative Anlagegrenzen. Ziel der Veröffentlichung ist 
es, die private Altersvorsorge vor dem Hintergrund einer alternden Bevölkerung zu 

https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Rundschreiben/2025/rs_Rundschreiben_10_25_BA.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Rundschreiben/2025/rs_Rundschreiben_10_25_BA.html?cms_expanded=false
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R2580
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/0ed4320c-e976-420d-8828-1305e477a749/Report%20on%20PAI%20disclosures%20under%20Article%2018%20SFDR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/0ed4320c-e976-420d-8828-1305e477a749/Report%20on%20PAI%20disclosures%20under%20Article%2018%20SFDR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-09/0ed4320c-e976-420d-8828-1305e477a749/Report%20on%20PAI%20disclosures%20under%20Article%2018%20SFDR.pdf
https://dserver.bundestag.de/brd/2025/0435-25.pdf
https://dserver.bundestag.de/brd/2025/0435-25.pdf
https://dserver.bundestag.de/brd/2025/0435-25.pdf
https://www.bmjv.de/SharedDocs/Downloads/DE/Gesetzgebung/RefE/RefE_CSRD_UmsG_2025.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/d8f3cbaa-ea6e-4d1e-a159-d73c5caa1634.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Aufsichtsmitteilung/2025/neu/aufsichtsmitteilung-250924-esg-offenlegungspflicht.html?nn=19659504
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Aufsichtsmitteilung/2025/neu/aufsichtsmitteilung-250924-esg-offenlegungspflicht.html?nn=19659504
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-issues-no-action-letter-application-esg-disclosure-requirements-and-updates-eba-esg-risks
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-launches-consultation-amended-disclosure-requirements-esg-risks-equity-exposures-and-aggregate
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-provides-its-technical-input-support-development-supplementary-pensions-context-savings-and-2025-09-08_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-provides-its-technical-input-support-development-supplementary-pensions-context-savings-and-2025-09-08_en
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/d3e95b85-875f-4b7e-83de-e3b7c829afa4_en?filename=EIOPA-BoS-25-418-Technical%20input%20to%20EC%20IORP%20II%20PEPP.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/efa1e9dd-1524-4ba8-a5d7-f7f7a1edaafb_en?filename=Questions%20on%20IORPs%20and%20PEPP%20EIOPA.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/efa1e9dd-1524-4ba8-a5d7-f7f7a1edaafb_en?filename=Questions%20on%20IORPs%20and%20PEPP%20EIOPA.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/f2ab1f2e-f6c5-4c97-ac24-afb4168a9ef5_en?filename=factsheet_iorp-pepp-review.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/9fd82a6e-bdc9-49e1-b36f-3b8c2d18ccbe_en?filename=EIOPA-BoS-25-420_Statistical%20annex%20on%20IORPs%20data.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/9b2aee59-77cb-42ee-9d47-03ea778b0687_en?filename=EIOPA-BoS-25-419-PEPP%20Annex%20-%20Technical%20input%20to%20EC%20IORP%20II%20PEPP%20reviews.pdf
https://www.dirittobancario.it/wp-content/uploads/2025/09/EIOPA-BoS-25-419-PEPP-Annex-Technical-input-to-EC-IORP-II-PEPP-reviews.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/76add27e-c9c1-437b-b628-ec50d8d641a9_en?filename=EIOPA-BoS-25-421_Annex%20on%20quantitative%20investment%20limits.pdf
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stärken und die Rentenlücke zu schließen. Dies soll auch durch automatische Regist-
rierungen in EbAV bzw. EuroPensions, Verbesserung der Transparenz aber auch der 
Umbenennung des PEPP Basisprodukts in EuroPension erreicht werden.   

EIOPA – Informationsblatt zur Kapitalanlagenstruktur von Einrichtungen der betriebli-
chen Altersversorgung (EbAV) vom 19. September 2025 
Das Informationsblatt gibt einen Überblick darüber, in welche Anlageklassen und Juris-
diktionen die europäischen EbAV ihre 2,7 Billionen € Kapitalanlagen im Jahr 2024  
investiert haben. Dabei wurden in die vier Anlageklassen Aktien (816 Mrd. €, 30%), 
Investmentfonds (604 Mrd. €, 22%), Staatsanleihen (678 Mrd. €, 25%) sowie Unter-
nehmensanleihen (406 Mrd. €, 15%) insgesamt 92% der Kapitalanlageportfolios inves-
tiert Teilweise wurde dabei bei Investmentfonds die „Look through-Methode“ ver-
wendet. Darüber hinaus enthält das Informationsblatt Angaben zur Mitgliederent-
wicklung, differenziert nach aktiven Mitgliedern und beitragsfreien Mitgliedern sowie 
Rentenzahlungsempfängern in den Jahren 2022 bis 2024. Angaben zur Beitragsent-
wicklung und zu den Rentenzahlungen jeweils in den Jahren 2022 bis 2024 runden die 
Informationen zur Entwicklung der europäischen EbAVs ab.  

BaFin – Zusammenfassung des Vortrags von Exekutivdirektorin Julia Wiens zur Lage 
der deutschen Lebensversicherungsunternehmen und zu den Prioritäten der  
Aufsicht auf dem Handelsblatt Strategiemeeting Lebensversicherung vom 4. Sep-
tember 2025 
Die Exekutivdirektorin für die Versicherungs- und Pensionsfondsaufsicht bewertet 
die Lage der Lebensversicherungsunternehmen als robust, teilweise sogar als gut. 
Daneben wurde das Produkfreigabeverfahren und die Difinition des Zielmarktes the-
matisiert. Bei einer breiten Definition des Zielmarktes sollte das Produkt nach An-
sicht von Frau Wiens den unterschiedlichen Bedürftnissen der Kunden Rechnung 
tragen. Darüber hinaus wird auch der Kundennutzen in der Rentenbezugsphase von 
der BaFin analysiert. Im Hinblick auf die Regulierung von KI verweist Wiens auf die 
AI-Verordnung und Hilfestellungen auf europäischer Ebene bei deren Umsetzung, 
die gerade erarbeitet werden. Außerdem wurde die Bedeutung einer adäquaten 
Goernance und eines adäquaten Risikomanagements der Unternehmen für deren 
KI-Systeme hervorgehoben. Abschließend wurde die Stärkung des Proportionalitäts-
prinzips im Rahmen des Solvency II-Reviews begrüßt. 

BaFin – Internetseite zur Vereinfachung des Solvency II-Berichtswesen vom 15. Sep-
tember 2025 
Die BaFin nimmt auf Ihren Internetseiten Stellung zur Konsulation der EIOPA zum 
aufsichtlichen Berichtswesen und zur Offenlegung (vgl. FSNews 8/2025). Dabei hebt 
die BaFin die Reduzierung des Umfangs der Berichterstattung hervor. Dies erfolgt 
u.a. durch die Reduzierung der Berichtsfrequenz einiger vierteljährlicher Melde- 
bögen, das Löschen einiger jährlicher Meldebögen aber auch durch Vereinfach- 
ungen und Klarstellungen in den Standards. Dem stehen in begrenztem Umfang 
neue Berichtspflichten zu Naturkatastrophen und Pensionsdaten gegenüber. Unklar 
ist noch ab wann die Erleichterungen anzuwenden sind. Als Alternativen hierfür  
stehen der 31. Dezember 2026 oder der 31. Januar 2027 zur Auswahl.  

 

https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-factsheet-asset-allocation-occupational-pension-funds-2025-09-19_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-factsheet-asset-allocation-occupational-pension-funds-2025-09-19_en
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/405b794e-e81c-4660-95fb-fb92a5e09038_en?filename=EIOPA%20-%20IORPs%20statistics%20factsheet%20Q4%202024.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2025/neu/meldung_2025_09_04_rede_handelsblatt_wiens.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2025/neu/meldung_2025_09_04_rede_handelsblatt_wiens.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2025/neu/meldung_2025_09_04_rede_handelsblatt_wiens.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2025/neu/meldung_2025_09_04_rede_handelsblatt_wiens.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2025/neu/meldung_2025_09_15_SolvencyII_Berichtswesen.html?cms_expanded=false
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2025/neu/meldung_2025_09_15_SolvencyII_Berichtswesen.html?cms_expanded=false
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/d8f3cbaa-ea6e-4d1e-a159-d73c5caa1634.pdf
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Finanzaufsicht 
Die BaFin konsultiert Änderungen und Konkretisierungen des Merkblatts  
für das Erlaubnisverfahren von AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften nach  
§ 22 KAGB. 

Konsultationsverfahren zur Überarbeitung des Merkblatts für das Erlaubnisverfahren 
von AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften 

Die BaFin hat am 22. März 2013 erstmals ein Merkblatt für das Erlaubnisverfahren von 
Kapitalverwaltungsgesellschaften veröffentlicht. Damit sollte das Verwaltungsvor-
gehen zu § 22 KAGB präzisiert und dargelegt werden. Hierbei wurde das Merkblatt in 
zwei Bereiche aufgeteilt: In Abschnitt A werden die Angaben und Unterlagen auf-ge-
führt, die der Erlaubnisantrag nach § 22 Abs. 1 KAGB für eine AIF-Kapital-verwaltungs-
gesellschaft enthalten muss. Demgegenüber werden in Abschnitt B ausgewählte 
Punkte zur Erlaubniserteilung behandelt. 

Am 9. September 2025 wurde durch die BaFin eine Überarbeitung dieses Merkblatts 
auf ihrer Homepage zur Konsultation 17/2025 gestellt. Durch diese Überarbeitung 
sollen Erlaubnisverfahren v.a. durch Transparenz-erhöhung vereinfacht und beschleu-
nigt werden (vgl. hierzu die bereit-gestellte Vergleichsversion). Es werden jedoch wei-
tere Nachweispflichten eingeführt, die ein Erlaubnisverfahren im Umfang möglicher-
weise erweitern könnten.  

Mit dem überarbeiteten Merkblatt möchte die BaFin den antragstellenden Parteien 
detaillierte Informationen zu Art und Umfang der geforderten Dokumente und Nach-
weise bereitstellen. Zugleich wird aufgezeigt, welche zentralen Inhalte in jedem Fall 
kommuniziert werden müssen, beispielsweise die Angaben zur Beurteilung der fachli-
chen Eignung der Geschäftsleiterinnen und Geschäftsleiter. 

Wesentliche Änderungen 

Die wesentlichen Änderungen bzw. Konkretisierungen betreffen die folgenden Ab-
schnitte: 

Abschnitt A: 

• Tz. 1. Geeigneter Nachweis der zum Geschäftsbetrieb erforderlichen Mittel 

nach § 25 KAGB 

• Tz. 4. Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung der Geschäftsleiter 

• Tz. 7. Geschäftsplan, der neben der Organisationsstruktur der AIF-Kapitalver-

waltungsgesellschaft auch Angaben darüber enthält, wie die AIF-Kapitalver-

waltungsgesellschaft ihren Pflichten nach diesem Gesetz nachkommen will 

  

 

„Erleichterungen durch 
Ergänzungen?” 

Dr. Christopher Zilch 
Telefon: +49 69 75695 7429 

https://www.bafin.de/ref/19610110
https://www.gesetze-im-internet.de/kagb/
https://www.bafin.de/ref/19979534
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2025/neu/dl_kon_17_2025_Aenderung_Konkretisierungen_Merkblatt_Erlaubnisverfahren_AIF_Kapitalverwaltungsgesellschaft_Vergleichsversion.pdf?__blob=publicationFile&v=4
https://www.bafin.de/ref/19610110
mailto:czilch@deloitte.de
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• Tz. 12. Anlagebedingungen, Satzungen oder Gesellschaftsverträge aller AIF, 

die die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt, sowie 

die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag der AIF-Kapitalverwaltungsgesell-

schaft selbst 

Abschnitt B: 

• Tz. 2. Erlaubnispflicht und Erlaubnisfähigkeit. 

In Bezug auf die Eigenmittelanforderungen werden klarere Vorgaben zur Berechnung 
definiert. Zur Höhe der Eigenmittel werden detailliertere Dokumentationspflichten zu 
deren Nachweis festgelegt. Neu eingeführt wird eine Nachweispflicht des Anfangska-
pitals bzw. des Zusatzkapitals zur Deckung der Berufshaftungsrisiken mittels einer Be-
stätigung eines Wirtschaftsprüfers bei neu gegründeten Gesellschaften. Eine bloß 
bankseitige Bestätigung soll somit nicht mehr ausreichen. 

Ergänzt werden Liquiditätsanforderungen nach § 25 Abs. 7 KAGB. Nachweise für de-
ren Einhaltung sollen durch aktuelle Saldenbestätigungen von Kreditinstituten ermög-
licht werden (vgl. hierzu auch „FAQ zur Anlage von Eigenmitteln“). 

AIF-Kapitalveraltungsgesellschaften haben künftig mindestens zwei Geschäftsleiter für 
die Bereiche Portfolio- und Risikomanagement zu bestellen. Die Anforderungen an 
ihre Zuverlässigkeit, die fachliche Eignung und die zeitliche Verfügbarkeit ergeben sich 
im Einzelnen grundsätzlich aus dem Merkblatt zur Eignung von Geschäftsleitern nach 
dem KAGB. Bezüglich der fachlichen Eignung der Geschäftsleiter werden genauere 
Anforderungen an die Qualifikation und Expertise gestellt. Zum Beispiel werden brei-
tere praktische Erfahrungen verlangt, etwa im Portfolio- oder im Risikomanagement. 
Die Änderungen und Konkretisierungen zur Beurteilung der fachlichen Eignung der 
Geschäftsleiter werden nach Abschluss der Konsultation in das „Merkblatt zur Eignung 
von Geschäftsleitern nach dem KAGB“ übernommen. 

Für die Beurteilung der Zuverlässigkeit bedeutender Beteiligungen wird das Durch-
schauprinzip weiter konkretisiert. So müssen für beteiligte juristische Personen Nach-
weise für Geschäftsführer und Gesellschafter dieser Beteiligungsunternehmen vorge-
legt werden. Sofern es sich hierbei wiederum um Gesellschaften handelt, gilt dies 
auch für nachfolgende Beteiligungsebenen. 

Bezüglich der Geschäftsorganisation werden die Anforderungen an interne Strukturen 
präzisiert und es werden konkretere Anforderungen an Auslagerungen gestellt. Außer-
dem werden die Mindestangaben für die Darstellung der Geschäftstätigkeit nach  
§ 20 Abs. 3 KAGB weiter ergänzt und konkretisiert. Die Anlagebedingungen, Satzungen 
und Gesellschaftsverträge sind künftig nicht mehr nur von AIF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaften einzureichen, die als externe Kapitalverwaltungsgesellschaften die Ver-
waltung von Publikums-AIF beabsichtigen. Dies gilt insbesondere auch für Spezial-AIF, 
die bereits im Rahmen einer Registrierung nach §§ 44 Abs. 4 KAGB verwaltet werden. 

Hinsichtlich der Anforderungen an das Risikomanagement werden im Rahmen der 
Überarbeitung z.B. Klarstellungen zu Stresstests und zum Liquiditätsrisikomanagement 
vorgenommen. 

Bei den internen Kontrollen der antragsstellenden Kapitalverwaltungsgesellschaften 
werden ein stärkerer Fokus auf die internen Kontrollsysteme gelegt und detailliertere 
Anforderungen an Berichtspflichten und die Dokumentation von Kontrollprozessen 
gestellt. 

https://www.bafin.de/ref/19616438
https://www.bafin.de/ref/19754704
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Fazit 

Insgesamt ist festzuhalten, dass das Merkblatt nun in einigen Bereichen genauere An-
forderungen als bisher stellt. Ob das Ziel der BaFin, eine Vereinfachung und Beschleu-
nigung des Erlaubnisverfahren zu ermöglichen, damit erreicht wird, bleibt abzuwar-
ten.  

Die Konsultationsfrist endet am 30. September 2025. 
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Ausgewählte Publikationen 

 

Mit unserem monatlich erscheinenden Newsletter „Financial Services News“ (FSNews) möchten wir Sie ferner über die Band-
breite unserer Dienstleistungen und Branchenkenntnisse informieren. 

 

Weiterführende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier. 

Schaubilder 

 

MaRisk (BA) 

 

  

 

 

 

Non-Performing Loans Marketbeat 2025 
Trends, Chancen und Risiken im deutschen 
NPL-Markt – Fokus auf Inkasso- und Mahn-
wesen  

Institutsvergütungsverordnung 5.0-E 
Sound Compensation in den Gesetzesentwür-
fen des BRUBEG und VerbraucherkreditG 

 

Die Weiterentwicklung von PCAF und SBTi 
(2025): Neue Anforderungen an die Klima-
berichterstattung 
Handlungsrahmen für die Finanzbranche.  

Gegen Greenwashing im Finanzsektor: Em-
powering Consumers (EmpCo) und Green 
Claims Directives (GCD) 
Was die EU-Richtlinien für Banken, Versiche-
rungen und Asset Manager bedeuten 

 

Eigenkapitalrichtlinie: Rahmen für grenz-
überschreitende Bankgeschäfte 
Die Sechste Eigenkapitalrichtlinie CRD VI, die 
noch in deutsches Recht umgesetzt werden 
muss, soll den Marktzugang von Finanz- 
instituten aus Drittstaaten in den EWR  
einheitlich regeln. Für sie wird es grundsätz-
lich aufwendiger, in Europa tätig zu sein. 

  

 

https://www.iasplus.com/de
https://cloud.marketing.deloitte.de/RegistrationPage?eventname=8%20MaRisk%20Poster&locale=de&mid2=MID-20993&category=Publications&eventCampaignId=701af000001x9puAAA
https://cloud.marketing.deloitte.de/RegistrationPage?eventname=8%20MaRisk%20Poster&locale=de&mid2=MID-20993&category=Publications&eventCampaignId=701af000001x9puAAA
https://www.deloitte.com/de/de/services/consulting-financial/analysis/non-performing-loans-marketbeat.html?id=de:2sm:3li:4fa___npl-marketbeat-2025:5:6fa:20250904::nm&id1=de:2sm:3li:4FA___NPL-Marketbeat-2025::6fa:20250904120000::18065416064:5&utm_source=li&utm_campaign=FA___NPL-Marketbeat-2025&utm_content=fa&utm_medium=social
https://www.deloittelegal.de/dl/de/services/legal/perspectives/ivv-brubeg-verbraucherkreditgesetz.html
https://www.deloitte.com/de/de/services/audit/analysis/weiterentwicklung-von-pcaf-und-sbti.html
https://www.deloitte.com/de/de/services/audit/analysis/weiterentwicklung-von-pcaf-und-sbti.html
https://www.deloitte.com/de/de/services/audit/analysis/weiterentwicklung-von-pcaf-und-sbti.html
https://www.deloitte.com/de/de/services/audit/perspectives/greenwashing-finanzsektor-empco-und-gcd.html
https://www.deloitte.com/de/de/services/audit/perspectives/greenwashing-finanzsektor-empco-und-gcd.html
https://www.deloitte.com/de/de/services/audit/perspectives/greenwashing-finanzsektor-empco-und-gcd.html
https://www.deloittelegal.de/dl/de/services/legal/perspectives/crd-vi-cross-border-banking-transactions.html
https://www.deloittelegal.de/dl/de/services/legal/perspectives/crd-vi-cross-border-banking-transactions.html
https://www.deloitte.com/de/de/services/consulting-financial/analysis/non-performing-loans-marketbeat.html?id=de:2sm:3li:4fa___npl-marketbeat-2025:5:6fa:20250904::nm&id1=de:2sm:3li:4FA___NPL-Marketbeat-2025::6fa:20250904120000::18065416064:5&utm_source=li&utm_campaign=FA___NPL-Marketbeat-2025&utm_content=fa&utm_medium=social
https://www.deloittelegal.de/dl/de/services/legal/perspectives/ivv-brubeg-verbraucherkreditgesetz.html
https://www.deloitte.com/de/de/services/audit/perspectives/greenwashing-finanzsektor-empco-und-gcd.html
https://www.deloittelegal.de/dl/de/services/legal/perspectives/crd-vi-cross-border-banking-transactions.html
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Veranstaltungen 

 

Nachstehend finden Sie eine Auswahl der aktuellen Veranstaltungen von Deloitte Deutschland.  

 

IFRS-Praxisgespräch: IFRS 18 und Treasury Accounting 
IFRS 18 und Treasury Accounting: Praxisdiskussionen zu  
Finanzinstrumenten, Treasury Prozessen und Systemen 

Termin: 
14. Oktober 2025, 10:00–11:15 Uhr 

Registrierung 

 

Banking Trend Radar 
Credit Risks on the Rise – Alternatives to Conventional Workout 
Strategies are Needed 
In our upcoming webcast, our experts will present the study’s 
findings and discuss strategies banks can use to manage the in-
creasing pressure on workout, collections, and dunning depart-
ments—while also improving profitability. Look forward to practi-
cal insights, thought-provoking discussions, and actionable strate-
gies to help your institution prepare for rising credit risks. 

Termin:  
6. November 2025, 14:00 bis 14:45 Uhr  

 

Registrierung 

 

Aktuelle Entwicklungen in der Bankenaufsicht 
Themennachmittag Banken 

Nutzen Sie die Gelegenheit, um mit unseren Experten über die 
aktuellen Entwicklungen zu diskutieren und wertvolle Einblicke  
zu gewinnen.  

Termine:  
11. November 2025, 16:00 bis 17.30 Uhr 
(Aktuelle Entwicklungen im Aufsichtsrecht und  
Nachhaltigkeitsthemen) 

12. November 2025, 16:00 bis 17.30 Uhr 
(Aktuelle Entwicklungen in der IT-Regulierung) 

Anmeldung:  

11. November 2025 
12. November 2025 

Weitere Informationen zu Themen, Terminen und Veranstaltungsorten finden Sie hier. 

 

In Kooperation  

 
 

  

https://www.deloitte.com/de/de/services/audit-assurance/events/ifrs-praxisgespraech-2025.html
https://cloud.marketing.deloitte.de/RegistrationPage?eventname=IFRS%20Praxisgespr%C3%A4che%20Okt25&locale=de&mid2=MID-22845&category=Webcasts&eventCampaignId=701af000008iW63AAE
https://www.deloitte.com/de/de/Industries/financial-services/events/fsi-banking-trend-radar-webcast.html
https://cloud.marketing.deloitte.de/RegistrationPage?eventname=Banking%20Trend%20Radar%20Episode%2014&locale=en&mid2=MID-22795&category=Webcasts&eventCampaignId=701af000008VUTUAA4
https://deudeloitte-my.sharepoint.com/:w:/r/personal/mcluse_deloitte_de/_layouts/15/Doc.aspx?sourcedoc=%7B740CBC69-8497-44C9-B79F-CAEBB9B474CB%7D&file=TN%20Banken%20_%20November%202025_%20Anschreiben.docx&wdLOR=cBE808BE6-3C2B-46B4-A25D-4E7FC49F5C98&fromShare=true&action=default&mobileredirect=true
https://deloitte.zoom.us/webinar/register/WN_nglQYuMTQEeJIsHc-R2-Tw
https://deloitte.zoom.us/webinar/register/WN_vOByTRHNSxqgBUz6k5d2uA
https://www.deloitte.com/de/de/events.html
https://www.deloitte.com/de/de/services/audit-assurance/events/ifrs-praxisgespraech-2025.html
https://deudeloitte-my.sharepoint.com/:w:/r/personal/mcluse_deloitte_de/_layouts/15/Doc.aspx?sourcedoc=%7B740CBC69-8497-44C9-B79F-CAEBB9B474CB%7D&file=TN%20Banken%20_%20November%202025_%20Anschreiben.docx&wdLOR=cBE808BE6-3C2B-46B4-A25D-4E7FC49F5C98&fromShare=true&action=default&mobileredirect=true
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