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Konsultationsverfahren zur Erganzung der Vorschriften der
MIiCAR

Mit der am 9. Juni 2023 veroffentlichten wurde ein Rahmen fur die Regulie-
rung der Markte fur Kryptowerte geschaffen. Diese Verordnung enthalt an einigen
Stellen Ermdachtigungsbefugnisse, die es der EBA ermdglichen weitere konkretisieren-
de Vorschriften zu definieren.

In einem Paket wurden nunmehr am 8. November 2023 verschiedene Regelungsvor-
schlage veroffentlicht, die wir Ihnen im Uberblick zusammenstellen und nachfolgend
im Rahmen unseres Regulatory Updates naher erlautern wollen.

Die zur Diskussion gestellten Vorschriften betreffen neben dem Kryptoverwahrge-
schaft und dem Regulierungsrahmen auch die speziellen Liquiditats- und Eigenmittel-
anforderungen nebst den in deren Rahmen durchzuflihrenden Stresstests fir Krypto-
verwahrdienstleister.

Die Vorschriften zu den einzuhaltenden Liquiditatsanforderungen spezifizieren diese
in Bezug auf die Vermogenswertreserve und das Liquiditatsmanagement. Die Liquidi-
tatsrahmenbedingungen werden auch im Zusammenhang mit den verpflichtend
durchzufihrenden Stresstests nach Art. 45 MiCAR weiter erganzt. Hierfir werden
gemeinsame Referenzparameter der zugrundezulegenden Szenarien fur die Liquidi-
tatsstresstests beschrieben.

Die vorgeschlagenen Regelungen zu den Eigenmittelanforderungen konzentrieren sich
vorerst auf deren Anpassungen und die zu bericksichtigenden hochliquiden Vermo-
genswerte.

AuRerdem werden Regelungen fur die Bereiche Sanierung und Abwicklung vorge-
schlagen. Diese konkretisieren die Anforderungen an die Ausgestaltung der von Emit-
tenten vermdégenswertreferenzierter bzw. E-Geld-Token gemaf Art. 46 und 55 MiCAR
zu erstellenden Sanierungs- und Ricktauschplanen.

Wir wiinschen lhnen eine besinnliche Weihnachtszeit, einen guten Start ins Jahr 2024
und eine interessante Lektlre der aktuellen FSNews.

Kevin Vogt

,Der Aufsichtsrahmen fur
Kryptowahrungen nimmt
Gestalt an.”

Kevin Vogt
Telefon: +49 69 75695 7444


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R1114&qid=1700208834017
mailto:kvogt@deloitte.de
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EBA — Konsultationsentwurf fir RTS zur weiteren Spezifizierung der Liquiditatsanfor-
derungen an die Reserve von Vermogenswerten gemaR Art. 36 Abs. 4 MiCAR
(EBA/CP/2023/25) vom 8. November 2023

Konkretisiert werden gemaf Art. 36 Abs. 4 MiCAR die Liquiditdtsanforderungen
unter Berlcksichtigung des Umfangs, der Komplexitat und der Art der Vermogens-
wertreserve und der vermogenswertereferenzierten Token. Die Vorschriften sollen
am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die Konsul-
tationsfrist endet am 8. Februar 2024.

EBA — Konsultationsentwurf fir RTS zur Festlegung des Mindestinhalts der Grund-
satze und Verfahren fir das Liquiditdtsmanagement und Verfahren gemafs Art. 45
Abs. 7 lit. b MiCAR (EBA/CP/2023/26) vom 8. November 2023

Vorgestellt werden Regelungen zum Mindestinhalt der Strategien und Verfahren fir
das gemal Art. 45 Abs. 3 MiCAR festgelegte Liquiditdtsmanagement sowie Liquidi-
tatsanforderungen, u.a. durch Klarstellung des Mindestbetrags der Einlagen. Letzte-
re werden fir jede amtliche Wahrung festgelegt, fur die der Mindestbetrag nicht
unter 60% des in den einzelnen amtlichen Wahrungen genannten Betrags liegen
darf. Die Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt
in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am 8. Februar 2024.

II.  Eigenmittelanforderungen

1. Eigenmittel

EBA — Single Rulebook zur Hohe des Vorwegabzugs bei Aktienrickkaufprogrammen
(Q&A 2023_6886) vom 10. November 2023

GemaR Art. 30 Abs. 1 lit. e EU/241/2014 (RTS zu den Eigenmittelanforderungen)
mussen Institute aktuelle und zukunftsgerichtete Informationen Gber die Hohe und
Zusammensetzung der (gehaltenen) Eigenmittel und berlcksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeiten vor und nach der Durchfiihrung einer MaRnahme nach Art. 77 Abs. 1
CRR dem Antrag auf Verringerung der Eigenmittel nach Art. 29 EU/241/2014 beifii-
gen. Wenn die zustandigen Behorden eine Genehmigung zur Verringerung der Ei-
genmittel gemaR Art. 78 Abs. 1 lit. b CRR erteilen, geben sie ausdriicklich den
Hochstbetrag (in EUR) an, den die Institute fir Aktienrickkaufprogramme ausgeben
dirfen, unabhéngig davon, wie dieser Betrag auf die verschiedenen CET1-
Bestandteile aufgeteilt wird. Dieser Betrag muss in der Regel im Voraus von den
entsprechenden CET1-Posten abgezogen werden, und zwar ab dem Zeitpunkt, zu
dem die Erlaubnis erteilt wird (vgl. Q&A 2017 _3277).

2. Gesamtrisikobeitrag

EBA — Single Rulebook zur Annahme einer 5-Jahres-Obergrenze fir Einlagen ohne
Laufzeitbegrenzung (Q&A 2023_6807) vom 3. November 2023

Konkret ging es um die Frage, ob die Annahme einer Fliinf-Jahres-Obergrenze im
Rahmen der Messung des Zinsanderungsrisikos im Bankbuch als alternative bzw.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20further%20specifying%20the%20liquidity%20requirements%20of%20the%20reserve%20of%20assets%20under%20MiCAR/1063471/CP%20RTS%20further%20specifying%20the%20liquidity%20requirements%20of%20the%20reserve%20of%20assets%20Article%2036%284%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20further%20specifying%20the%20liquidity%20requirements%20of%20the%20reserve%20of%20assets%20under%20MiCAR/1063471/CP%20RTS%20further%20specifying%20the%20liquidity%20requirements%20of%20the%20reserve%20of%20assets%20Article%2036%284%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20further%20specifying%20the%20liquidity%20requirements%20of%20the%20reserve%20of%20assets%20under%20MiCAR/1063471/CP%20RTS%20further%20specifying%20the%20liquidity%20requirements%20of%20the%20reserve%20of%20assets%20Article%2036%284%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20to%20specify%20the%20minimum%20contents%20of%20the%20liquidity%20management%20policy%20and%20procedures%20under%20MiCAR/1063472/CP%20RTS%20to%20specify%20the%20minimum%20content%20of%20the%20liquidity%20management%20policy%20Article%2045%287%29%28b%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20to%20specify%20the%20minimum%20contents%20of%20the%20liquidity%20management%20policy%20and%20procedures%20under%20MiCAR/1063472/CP%20RTS%20to%20specify%20the%20minimum%20content%20of%20the%20liquidity%20management%20policy%20Article%2045%287%29%28b%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20to%20specify%20the%20minimum%20contents%20of%20the%20liquidity%20management%20policy%20and%20procedures%20under%20MiCAR/1063472/CP%20RTS%20to%20specify%20the%20minimum%20content%20of%20the%20liquidity%20management%20policy%20Article%2045%287%29%28b%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2023_6886
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2023_6886
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0241-20230509&qid=1700563424903
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/-/qna/view/publicId/2017_3277
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2023_6807
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2023_6807
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zusatzliche Messungsmethode zu verstehen ist und nicht als Modellierungsanforde-
rung fir aufsichtliche AusreiRertests oder die laufende Steuerung des Zinsande-
rungsrisikos. Gemal Tz. 111 EBA/GL/2022/14 wird das angenommene verhaltens-
bedingte Zinsanpassungsdatum fur Privat- und GrofRkundeneinlagen von
(Nicht-)Finanzkunden auf ein maximales gewichtetes durchschnittliches Zinsanpas-
sungsdatum von funf Jahren beschrankt. Hierbei ist die Fiinf-Jahres-Obergrenze fir
den gesamten Betrag (Kern- und Nicht-Kerngeschéft) des Gesamtportfolios dieser
Einlagen und getrennt fir jede Wahrung zu bericksichtigen. Von den Instituten wird
in diesem Zusammenhang erwartet, dass sie die Fiinf-Jahres-Obergrenze auf eine
vorsichtige Behandlung von Einlagen ohne bestimmte Laufzeit einhalten. Allerdings
kann ein Institut aufgrund seines speziellen Geschaftsmodells gegeniber der Auf-
sichtsbehorde darlegen, dass die Anwendung der Fiinf-Jahres-Obergrenze nicht den
gewlinschten Effekt erzielt. Auf dieser Basis kann die Aufsichtsbehorde das Zinsan-
derungsrisiko im Bankbuch einer gesonderten Bewertung unterziehen.

EBA — Konsultationsentwurf von RTS flr die Bestimmung hochliquider Finanzinstru-
mente mit minimalem Marktrisiko, Kreditrisiko und Konzentrationsrisiko gemaf

Art. 38 Abs. 5 MiCAR (EBA/CP/2023/24) vom 8. November 2023

GemalR Art. 38 MiCAR haben Emittenten vermogenswertereferenzierter Token
einen Teil der Vermogenswertreserve in hochliquide Finanzinstrumente mit minima-
lem Marktrisiko, Kreditrisiko und Konzentrationsrisiko zu investieren. Zu diesem
Zweck werden Regelungen fur die Definition hochliquider Finanzinstrumente, fur die
Absicherung durch Derivate, fir Konzentrationsgrenzen nach Emittenten und fir
den Rickabwicklungsmechanismus vorgeschlagen. Die Vorschriften sollen am

20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die Konsultati-
onsfrist endet am 8. Februar 2024.

EBA — Konsultatonsentwurf fir RTS zur Festlegung der Anpassung der Eigenmittelan-
forderungen und der Stresstests fir Emittenten vermogenswertereferenzierter
Token und von E-Geld-Token vorbehaltlich der Anforderungen in Art. 35 MiCAR
(EBA/CP/2023/28) vom 8. November 2023

Gemal Art. 35 Abs. 5 MiCAR haben Emittenten vermogenswertereferenzierter To-
ken regelmaRig Stresstests durchzufihren und ggf. ihre Eigenmittel auf Basis der
sich hieraus ergebenden Resultate zu erhéhen. Bei den Stresstests sind schwere,
aber plausible finanzielle Stressszenarien wie Zinsschocks und nichtfinanzielle
Stressszenarien wie operationelle Risiken zu berlcksichtigen. Um die Anforderungen
fr die Durchfiihrung dieser Stresstest naher zu spezifizieren, werden Vorschriften
u.a. fur die zugrunde zu legenden Kriterien, die Gestaltung des Stresstestpro-
grammes, die Art der Stresstests, ihre Mindestperiodizitat und Haufigkeit sowie inter-
ne Governance-Regelungen festgelegt. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer
Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am

8. Februar 2024.

EBA — Konsultationsentwurf fir RTS zur Festlegung des Verfahrens und des Zeitrah-
mens fur die Anpassung der Eigenmittelanforderungen flr Emittenten signifikanter
vermogenswertereferenzierter Token oder von E-Geld-Token, vorbehaltlich der
Anforderungen in Art. 45 Abs. 5 MiCAR (EBA/CP/2023/29) vom 8. November 2023
Gemal Art. 35 MiCAR haben Emittenten vermogenswertereferenzierter Token be-
stimmte Eigenmittelanforderungen zu einzuhalten. Emittenten signifikanter vermo-
genswertereferenzierter Token haben dabei entsprechend hohere Eigenmittelan-
forderungen zu erfillen. Die RTS prazisieren das Verfahren und die Fristen fur einen
Emittenten signifikanter vermégenswertereferenzierter Token, die Hohe seiner
Eigenmittel anzupassen. Sie beziehen sich auf den Fall, dass der Emittent einen
signifikanten vermogenswertereferenzierten Token herausgibt oder ein bereits
emittierter Token signifikant wird. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-14%20GL%20on%20IRRBB%20and%20CSRBB/Translations/1052172/GL%20on%20IRRBB%20and%20CSRBB%20%28EBA%20GL%202022%2014%29_DE_COR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20to%20specify%20the%20highly%20liquid%20financial%20instruments%20in%20the%20reserve%20of%20assets%20under%20MiCAR/1063470/CP%20RTS%20to%20specify%20the%20highly%20liquid%20financial%20instruments%20in%20the%20reserve%20of%20assets%20Article%2038%285%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20to%20specify%20the%20highly%20liquid%20financial%20instruments%20in%20the%20reserve%20of%20assets%20under%20MiCAR/1063470/CP%20RTS%20to%20specify%20the%20highly%20liquid%20financial%20instruments%20in%20the%20reserve%20of%20assets%20Article%2038%285%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20to%20specify%20the%20highly%20liquid%20financial%20instruments%20in%20the%20reserve%20of%20assets%20under%20MiCAR/1063470/CP%20RTS%20to%20specify%20the%20highly%20liquid%20financial%20instruments%20in%20the%20reserve%20of%20assets%20Article%2038%285%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20on%20the%20adjustment%20of%20own%20funds%20requirements%20and%20design%20of%20stress%20testing%20programmes%20for%20issuers%20under%20MiCAR/1063475/CP%20RTS%20on%20additional%20own%20funds%20requirements%20and%20stress%20testing%20Art%2035%286%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20on%20the%20adjustment%20of%20own%20funds%20requirements%20and%20design%20of%20stress%20testing%20programmes%20for%20issuers%20under%20MiCAR/1063475/CP%20RTS%20on%20additional%20own%20funds%20requirements%20and%20stress%20testing%20Art%2035%286%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20on%20the%20adjustment%20of%20own%20funds%20requirements%20and%20design%20of%20stress%20testing%20programmes%20for%20issuers%20under%20MiCAR/1063475/CP%20RTS%20on%20additional%20own%20funds%20requirements%20and%20stress%20testing%20Art%2035%286%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20on%20the%20adjustment%20of%20own%20funds%20requirements%20and%20design%20of%20stress%20testing%20programmes%20for%20issuers%20under%20MiCAR/1063475/CP%20RTS%20on%20additional%20own%20funds%20requirements%20and%20stress%20testing%20Art%2035%286%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20on%20procedure%20and%20timeframe%20to%20adjust%20its%20own%20funds%20requirements%20for%20issuers%20of%20significant%20asset-referenced%20tokens%20or%20of%20e-money%20tokens%20under%20MiCAR/1063476/CP%20RTS%20on%20the%20procedure%20and%20timeframe%20to%20adjust%20OF%20-%20Art%2045%287%29%28c%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20on%20procedure%20and%20timeframe%20to%20adjust%20its%20own%20funds%20requirements%20for%20issuers%20of%20significant%20asset-referenced%20tokens%20or%20of%20e-money%20tokens%20under%20MiCAR/1063476/CP%20RTS%20on%20the%20procedure%20and%20timeframe%20to%20adjust%20OF%20-%20Art%2045%287%29%28c%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20on%20procedure%20and%20timeframe%20to%20adjust%20its%20own%20funds%20requirements%20for%20issuers%20of%20significant%20asset-referenced%20tokens%20or%20of%20e-money%20tokens%20under%20MiCAR/1063476/CP%20RTS%20on%20the%20procedure%20and%20timeframe%20to%20adjust%20OF%20-%20Art%2045%287%29%28c%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20on%20procedure%20and%20timeframe%20to%20adjust%20its%20own%20funds%20requirements%20for%20issuers%20of%20significant%20asset-referenced%20tokens%20or%20of%20e-money%20tokens%20under%20MiCAR/1063476/CP%20RTS%20on%20the%20procedure%20and%20timeframe%20to%20adjust%20OF%20-%20Art%2045%287%29%28c%29%20MiCAR.pdf
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Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am 8.
Februar 2024.

EBA — Finaler Entwurf fir RTS fur die Bewertungsmethodik, nach der die zustandigen
Behorden die Einhaltung des internen Modellansatzes durch ein Institut gemaR

Art. 325az Abs. 8 CRR Uberwachen (EBA/RTS/2023/05) vom 21. November 2023

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 4/2023) ergaben
sich neben redaktionellen Anderungen auch Anpassungen in Bezug auf die Rolle der
Leitungsorgane, die Bewertung anderer Korrelationsmuster als die im Modell ver-
wendeten, Handelslimite auf Handlerebene und zur Bewertung der Einhaltung der
Vorschriften fir zusatzliche Backtesting-Programme. AuRerdem wird die Option C
um eine Sensitivitatsanalyse erganzt.

EBA — Konsultationsentwurf fiir RTS zu den Bedingungen fir die Beurteilung der
Wesentlichkeit von Erweiterungen und Anderungen bei der Verwendung alternati-
ver interner Modelle und Anderungen der modellierbaren Risikofaktoren geméaR
Art. 325bc CRR nach Art. 325az Abs. 8 lit. a) CRR (EBA/CP/2023/36) vom 29. Novem-
ber 2023

Vorgeschlagen werden allgemeine und besondere Vorschriften zur Konkretisierung
der Bedingungen fur die Beurteilung der Wesentlichkeit von Erweiterungen und
Anderungen bei der Verwendung alternativer interner Modelle und bei der Auswah|
der Teilmenge von modellierbaren Risikofaktoren durch das Institut. Die Regelungen
sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichkeit im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die
Konsultationsfrist endet am 29. Februar 2024.

ESAs — Entwurf fur ITS zur Anderung der EU/2016/1799 zur Zuordnung der Kreditri-
sikobewertungen externer Ratingagenturen gemaf Art. 136 Abs. 1 und Abs. 3 CRR
(JC 2023 050) vom 13. November 2023

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (JC 2023 15, vgl.

FSNews 6/2023) ergaben sich lediglich redaktionelle Anderungen in Bezug auf den
Mapping-Bericht. AuRerdem werden kiinftig die untersten Bonitatsklassen eines
Ratinganbieters in die Zuordnung der jeweiligen Ratingskala einbezogen. Die Vor-
schriften sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft
treten.

BCBS — Technische Anderungen des Basler Rahmenwerks (d557)

vom 8. November 2023

Zur Forderung einer einheitlichen Auslegung der Anforderungen des Basler Rah-
menwerks werden in regelméaRigen Abstanden technische Ergdnzungen und Antwor-
ten auf haufig gestellte Fragen veroffentlicht. Das vorliegende Dokument umfasst
insgesamt sieben technische Ergdnzungen zu folgenden Bereichen des Rahmen-
werks: Standardansatz fr das operationelle Risiko (Kapitel OPE25), Standards fir die
Offenlegung des Kreditbewertungsrisikos (Credit Valuation Adjustment, CVA) (Kapi-
tel DIS51); Berechnung von Indikatorwerten und Anforderungen an die Offenlegung
der Leverage Ratio fir global systemrelevante Banken (G-SIB) (Kapitel SCO40 und
DIS75) sowie antizyklischer Kapitalpuffer (Kapitel RBC30 und DIS75).
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/EBA-RTS-2023-05%20RTS%20on%20assessment%20methodology%20FRTB/1063803/Final%20report%20on%20RTS%20on%20assessment%20methodology%20FRTB%20IMA.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/EBA-RTS-2023-05%20RTS%20on%20assessment%20methodology%20FRTB/1063803/Final%20report%20on%20RTS%20on%20assessment%20methodology%20FRTB%20IMA.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/EBA-RTS-2023-05%20RTS%20on%20assessment%20methodology%20FRTB/1063803/Final%20report%20on%20RTS%20on%20assessment%20methodology%20FRTB%20IMA.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/00%20FSNews%204_April_2023.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20the%20materiality%20of%20extensions%20and%20changes%20to%20the%20use%20of%20FRTB%20IMA%20and%20changes%20to%20the%20subset%20of%20MRF/1064009/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20model%20extensions%20and%20changes.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20the%20materiality%20of%20extensions%20and%20changes%20to%20the%20use%20of%20FRTB%20IMA%20and%20changes%20to%20the%20subset%20of%20MRF/1064009/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20model%20extensions%20and%20changes.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20the%20materiality%20of%20extensions%20and%20changes%20to%20the%20use%20of%20FRTB%20IMA%20and%20changes%20to%20the%20subset%20of%20MRF/1064009/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20model%20extensions%20and%20changes.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20the%20materiality%20of%20extensions%20and%20changes%20to%20the%20use%20of%20FRTB%20IMA%20and%20changes%20to%20the%20subset%20of%20MRF/1064009/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20model%20extensions%20and%20changes.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20the%20materiality%20of%20extensions%20and%20changes%20to%20the%20use%20of%20FRTB%20IMA%20and%20changes%20to%20the%20subset%20of%20MRF/1064009/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20model%20extensions%20and%20changes.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/JC%202023%20050%20ITS%20on%20ECAIs%20mapping/1063613/Final%20report%20Amendment%20ITS%20ECAIs%20mapping.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/JC%202023%20050%20ITS%20on%20ECAIs%20mapping/1063613/Final%20report%20Amendment%20ITS%20ECAIs%20mapping.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/JC%202023%20050%20ITS%20on%20ECAIs%20mapping/1063613/Final%20report%20Amendment%20ITS%20ECAIs%20mapping.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_15_Consultation_Paper_Amendment_ITS_ECAIs_mapping_CRR_Art_136.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/00%20FSNews%206_Juni_2023_final.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/00%20FSNews%206_Juni_2023_final.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d557.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d557.pdf
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I1l.  Risikomanagement

1. Sanierung und Abwicklung

EBA — Konsultationsentwurf fir Leitlinien zu Sanierungsplanen gemald Art. 46 und 55
MIiCAR (EBA/CP/2023/30) vom 8. November 2023

Die vorgeschlagenen Leitlinien gelten fir Emittenten vermogenswertereferenzierter
Token und E-Geld-Token i.S.d. Art. 3 Abs. 1 Nr. 6 und 7 MiCAR. Nachdem im Allge-
meinen die Anwendung des VerhaltnismaRigkeitsgrundsatzes fur die Erstellung von
Sanierungsplanen erlautert wird, werden die inhaltlichen Anforderungen an Sanie-
rungsplane und die Vorgaben an die Zusammenfassung der wichtigsten Elemente
definiert. Anschliefend werden die erforderlichen Informationen zur Steuerung,
mogliche Optionen fir die Wiederherstellung und die zu beachtenden Kommunika-
tions- und Offenlegungsformate erlautert und Anforderungen an die Pflege der
Sanierungsplane vorgestellt. In drei Anhangen werden jeweils eine Liste der

e  Mindestkategorien von Sanierungsplanindikatoren und illustrativen Indika-
toren fur Sanierungspldne (Anhang I),

e Elemente fir die Beschreibung der einzelnen Verwertungsoptionen (An-
hang Il) und der

e moglichen Sanierungsoptionen, die die Emittenten in ihren Sanierungspla-
nen verwenden kénnten (Anhang Ill), ergéanzt (nicht erschopfende Liste).

Die Regelungen sollen ab dem 30. Juni 2024 verbindlich werden. Die Konsultations-
frist endet am 8. Februar 2024.

2. Stresstests

EBA — Konsultationsentwurf fir Leitlinien zur Festlegung der gemeinsamen Refe-
renzparameter der Stresstestszenarien fir die Liquiditatsstresstests gemaf Art. 45
Abs. 4 MiCAR (EBA/CP/2023/27) vom 8. November 2023

Gemal Art. 45 Abs. 4 MiCAR fihren Emittenten signifikanter vermogenswerterefe-
renzierter Token regelmaRig Liquiditatsstresstests durch. Je nach Ergebnis dieser
Tests kann die EBA beschlieRen, die Liquiditatsanforderungen zu verschéarfen

(vgl. Art. 45 Abs. 7 S. 1 lit. b) bzw. Art. 36 Abs. 6 MiCAR). Mit den vorgeschlagenen
Leitlinien werden sowohl die Anforderungen an die zu bewertenden Risiken als auch
die zu beachtende Methodik fir die durchzufiihrenden Stresstests naher konkreti-
siert. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt
in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am 8. Februar 2024.

3. IT- und Cyber-Risiken

BCBS — Diskussionspapier zu digitalem Betrug bei Banken: Aufsicht und Finanzstabili-
tat Auswirkungen (d558) vom 15. November 2023

Diskutiert werden sollen die Definition von digitalem Betrug, dessen Auswirkungen
auf auf die Aufsicht und Finanzstabilitat sowie derzeitige MalRnahmen, um die Risi-
ken in diesem Zusammenhang fur Banken zu mindern. Die Diskussionsfrist endet am
16. Februar 2024.

Seite 6


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20Guidelines%20on%20recovery%20plans%20under%20MiCAR/1063477/CP%20GL%20recovery%20plans%20under%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20Guidelines%20on%20recovery%20plans%20under%20MiCAR/1063477/CP%20GL%20recovery%20plans%20under%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20Guidelines%20liquidity%20stress%20testing%20under%20MiCAR/1063474/CP%20GL%20on%20liquidity%20stress%20testing%20-%20Article%2045%288%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20Guidelines%20liquidity%20stress%20testing%20under%20MiCAR/1063474/CP%20GL%20on%20liquidity%20stress%20testing%20-%20Article%2045%288%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20Guidelines%20liquidity%20stress%20testing%20under%20MiCAR/1063474/CP%20GL%20on%20liquidity%20stress%20testing%20-%20Article%2045%288%29%20MiCAR.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d558.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d558.pdf
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4, Verbraucherschutz

EU-Amtsblatt — Richtlinie zur Anderung der 2011/83/EU in Bezug auf im Fernabsatz
geschlossene Finanzdienstleistungsvertrage und zur Aufhebung der Richtlinie
2002/65/EG (EU/2023/2673) vom 22. November 2023

Die Richtlinie (vgl. FSNews 6/2022) wurde am 28. November 2023 im EU-Amtsblatt
Reihe L verdffentlicht. Die Anderungen treten am 18. Dezember 2023 in Kraft. Die
bisher geltende Richtlinie 2002/65/EG wird mit Wirkung vom 19. Juni 2026 aufge-
hoben.

EBA — Konsultationsentwurf fir Leitlinien zum Umgang mit Beschwerden von Kre-
ditdienstleistern gemaR EU/2021/2167 (EBA/CP/2023/34) vom 9. November 2023
Die Vorschriften richten sich an die nationalen Aufsichtsbehérden und betreffen v.a.
die Politik des Beschwerdemanagements, die Funktion des Beschwerdemanage-
ments, die Anmeldung und Berichterstattung sowie die Anforderungen an die inter-
ne Weiterverfolgung und Beantwortung von Beschwerden. Die Konsultationsfrist
endet am 9. Februar 2024.

BGH — Urteil zur Kiindigungsmoglichkeit von Sparkassen bei Pramiensparvertragen
(X1 ZR 72/22) vom 10. November 2023

Bei einem Pramiensparvertrag, bei dem die Pramien auf die Sparbeitrage stufen-
weise bis zu einem bestimmten Sparjahr steigen, ist das Recht der Sparkasse zur
ordentlichen Kindigung nach Nr. 26 Abs. 1 AGB-Sparkassen auch dann (nur) bis zum
Erreichen der hochsten Pramienstufe ausgeschlossen, wenn in der Vertragsurkunde
die Sparpramie auch fir Folgejahre ausdricklich aufgefihrt ist. Das Urteil nimmt
Bezug auf BGH XI ZR 345/18.

V. Geldwaschepravention
und Sanktionen

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der
EU/1093/2010 durch RTS zur Prazisierung der Wesentlichkeit von Schwachen, der
Art der erhobenen Informationen, der praktischen Umsetzung der Informationser-
hebung sowie der Analyse und Verbreitung der Informationen in der zentralen Da-
tenbank zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung nach Art. 9a
Abs. 2 EU/1093/2010 (C(2023) 7534 final) vom 9. November 2023

Der von der EBA finalisierte Entwurf (vgl. FSNews 1/2022) wurde nunmehr ins par-
lamentarische Verfahren Gbernommen. In einem gesonderten Anhang werden u.a.
die Zustandigkeiten und Aufgaben der Aufsichtsbehorden definiert. Die Regelungen
sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

EBA — Konsultation von Leitlinien zur Verhinderung des Missbrauchs von Geldern
und bestimmten Krypto-Assets-Transfers flir Zwecke der Geldwasche und der Terro-
rismusfinanzierung gemall der EU/2023/1113 (sog. , The Travel Rule Guidelines”)
(EBA/CP/2023/35) vom 24. November 2023

Die vorgeschlagenen Leitlinien betreffen u.a. den Anwendungsbereich der
EU/2023/1113, die mit Uberweisungen und anderen Ubertragungen zu iibermit-
telnden Informationen, den Fall wiederholten Versagens von PSPs, CAPSs, IPSPs
oder ICASPs sowie die Ubertragungen von Krypto-Vermégenswerten von oder zu
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202302673
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202302673
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202302673
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/FSNews-6-Juni-2022.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20paper%20on%20Guidelines%20on%20complaints%20handling%20by%20credit%20servicers%20under%20CSD/1063503/CP%20on%20draft%20GLs%20on%20complaints%20handling%20for%20credit%20servicers%20under%20CSD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20paper%20on%20Guidelines%20on%20complaints%20handling%20by%20credit%20servicers%20under%20CSD/1063503/CP%20on%20draft%20GLs%20on%20complaints%20handling%20for%20credit%20servicers%20under%20CSD.pdf
https://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&nr=135349&Blank=1.pdf
https://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&nr=135349&Blank=1.pdf
https://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&sid=36d8616fe40c307b981fb3edf0691ce1&nr=98299&pos=0&anz=1
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7534_0/090166e5040c58b4?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7534_0/090166e5040c58b4?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7534_0/090166e5040c58b4?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7534_0/090166e5040c58b4?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7534_0/090166e5040c58b4?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7534_0/090166e5040c58b4?rendition=false
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSNews_1_Januar_2022.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7534_1/090166e5040c58f2?rendition=false
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20Guidelines%20on%20preventing%20the%20abuse%20of%20funds%20and%20certain%20crypto-assets%20transfers%20for%20ML-TF%20%28Travel%20rule%20Guidelines%29/1063898/Consultation%20paper%20on%20draft%20travel%20rule%20Guidelines%20under%20Regulation%20%28EU%29%202023_1113.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20Guidelines%20on%20preventing%20the%20abuse%20of%20funds%20and%20certain%20crypto-assets%20transfers%20for%20ML-TF%20%28Travel%20rule%20Guidelines%29/1063898/Consultation%20paper%20on%20draft%20travel%20rule%20Guidelines%20under%20Regulation%20%28EU%29%202023_1113.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20Guidelines%20on%20preventing%20the%20abuse%20of%20funds%20and%20certain%20crypto-assets%20transfers%20for%20ML-TF%20%28Travel%20rule%20Guidelines%29/1063898/Consultation%20paper%20on%20draft%20travel%20rule%20Guidelines%20under%20Regulation%20%28EU%29%202023_1113.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20Guidelines%20on%20preventing%20the%20abuse%20of%20funds%20and%20certain%20crypto-assets%20transfers%20for%20ML-TF%20%28Travel%20rule%20Guidelines%29/1063898/Consultation%20paper%20on%20draft%20travel%20rule%20Guidelines%20under%20Regulation%20%28EU%29%202023_1113.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02023R1113-20230609&qid=1701276840134
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selbst gehosteten Adressen. AulRerdem werden die Pflichten der Zahlungsverkehrs-
dienstleister der Auftraggeber, Beginstigten und IPSPs fur den Fall von Lastschrift-
verfahren naher konkretisiert. Die Leitlinien sollen ab dem 30. Dezember 2024 ver-
bindlich werden und |6sen gleichzeitig die bisher geltenden Leitlinien JC/GL/2017/16
ab. Die Konsultationsfrist endet am 26. Februar 2024.

EBA — Finale Leitlinien zur Anderung der EBA/GL/2021/16 Uiber die Merkmale eines
risikobasierten Ansatzes zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzie-
rung sowie zu den Schritten, die bei der risikosensitiven Aufsicht gemald Art. 48
Abs. 10 EU/2015/849 anzuwenden sind (EBA/GL/2023/07) vom 27. November 2023
Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 4/2023) ergaben
sich Anderungen in Bezug auf die Implementierung von RBS-Modellen, die Identifi-
zierung von Risiken und risikomindernden Faktoren sowie die Aufsicht Uber solche
Modelle. Die Leitlinien werden ab dem 30. Dezember 2024 verbinldich.

EBA — Korrektur der Leitlinien EBA/GL/2021/16 Uber die Merkmale eines risiko-
basierten Ansatzes zur Bekdmpfung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung
und die Schritte, die bei der Durchfliihrung einer risikosensitiven Aufsicht gemaf}
Art. 48 Abs. 10 EU/2015/849 anzuwenden sind (Leitlinien fir die risikobasierte
Aufsicht) (EBA/Corrigendum/2023/01) vom 27. November 2023

Die Korrektur der Leitlinien (vgl. FSNews 5/2022) ergibt vorwiegend redaktionelle
Anderungen.

FATF — Uberarbeitung der FATF-Empfehlungen vom 16. November 2023

Die Anderungen betreffen die FATF-Standards zur Vermdogensabschdpfung und
Glossar-Definitionen im Zusammenhang mit der Einziehung von Vermogenswerten
sowie die Umsetzung von fokussierten, gezielten und risikobasierten MaRRnahmen
flr gemeinnltzige Organisationen.

BMJ — Referentenentwurf fir ein Gesetz zur Umsetzung der EU/2017/541 zur Terro-
rismusbekampfung vom 22. November 2023

Eine Kernregelung der Richtlinie Terrorismusbekampfung (EU/2017/541) ist die
Definition von terroristisch motivierten Straftaten. Daher betreffen die geplanten
Anderungen im Wesentlichen die §§ 89a und 89c StGB, die die Vorbereitung einer
terroristischen Straftat, den Versuch der Anstiftung und die Androhung einer sol-
chen sowie Terrorismusfinanzierung unter Strafe stellt. In einer Synopse werden die
Neuregelungen verdeutlicht. Das Gesetz soll am Tag nach der Veroffentlichung im
BGBI. in Kraft treten.

V. Investment

1. Verbriefungstransaktionen

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Anderung der in der
EU/2019/1851 festgelegten RTS mit Blick auf die Homogenitat der einer einfachen,
transparenten und standardisierten Verbriefung zugrunde liegenden Risikopositio-
nen (C(2023) 7418 final) vom 7. November 2023

Der seitens der EBA finalisierte Entwurf (vgl. FSNews 3/2023) wurde nunmehr ins
parlamentarische Verfahren tberfiihrt. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer
Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/1969371/49f8aa4b-6d6d-4ea9-a84d-bc9a6eba75eb/Joint%20Guidelines%20to%20prevent%20terrorist%20financing%20and%20money%20laundering%20in%20electronic%20fund%20transfers%20%28JC-GL-2017-16%29.pdf?retry=1
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-07/1063925/Final%20report%20on%20guidelines%20amending%20the%20Risk%20Based%20Supervision%20Guidelines.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-07/1063925/Final%20report%20on%20guidelines%20amending%20the%20Risk%20Based%20Supervision%20Guidelines.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-07/1063925/Final%20report%20on%20guidelines%20amending%20the%20Risk%20Based%20Supervision%20Guidelines.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-07/1063925/Final%20report%20on%20guidelines%20amending%20the%20Risk%20Based%20Supervision%20Guidelines.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/00%20FSNews%204_April_2023.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-07/1063924/Corrigendum%20to%20the%20Risk-Based%20Supervision%20Guidelines.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-07/1063924/Corrigendum%20to%20the%20Risk-Based%20Supervision%20Guidelines.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-07/1063924/Corrigendum%20to%20the%20Risk-Based%20Supervision%20Guidelines.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-07/1063924/Corrigendum%20to%20the%20Risk-Based%20Supervision%20Guidelines.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-07/1063924/Corrigendum%20to%20the%20Risk-Based%20Supervision%20Guidelines.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FS-News-05-2022.pdf
https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/recommendations/FATF%20Recommendations%202012.pdf.coredownload.inline.pdf
https://www.bmj.de/SharedDocs/Downloads/DE/Gesetzgebung/RefE/RefE_Umsetzung_RL_Terrorismusbekaempfung.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.bmj.de/SharedDocs/Downloads/DE/Gesetzgebung/RefE/RefE_Umsetzung_RL_Terrorismusbekaempfung.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017L0541&qid=1701713914862
https://www.bmj.de/SharedDocs/Downloads/DE/Gesetzgebung/Synopse/Synopse_Umsetzung_RL_Terrorismusbekaempfung_RefE.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7418_0/090166e503efc564?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7418_0/090166e503efc564?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7418_0/090166e503efc564?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)7418_0/090166e503efc564?rendition=false
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/00%20FSNews%203_M%C3%A4rz_2023%20final.pdf
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2. Kryptowahrung

EBA — Konsultationsentwurf fiir RTS Uber die Methodik zur Schatzung der Anzahl
und des Wertes von Transaktionen im Zusammenhang mit der Verwendung vermo-
genswertereferenzierter Token als Tauschmittel gemald Art. 22 Abs. 6 MiCAR und
von E-Geld-Token gemal Art. 58 Abs. 3 MiCAR, die auf andere als die offiziellen
Wahrungen der Mitgliedstaaten lauten (EBA/CP/2023/31) vom 8. November 2023
Gem. Art. 22 MiCAR berichtet der Emittent der zustdndigen Behdrde vierteljahrlich
Uber jeden vermogenswertereferenzierten Token mit einem Ausgabewert von mehr
als 100 Mio. EUR. Nach Art. 58 MiCAR, der spezifische zusatzliche Pflichten von
Emittenten von E-Geld-Token formuliert, gelten die Anforderungen des Art. 22
MICAR ebenfalls fur E-Geld-Token, die auf eine Wahrung lauten, die keine amtliche
Wahrung eines Mitgliedstaats ist. Die vorliegenden RTS konkretisieren die nach

Art. 22 Abs. 1 lit. d) MiCAR zu Ubermittelnden Informationen. Sie bestimmen eine
Methodik fir die quartalsbezogene Schatzung der durchschnittlichen Zahl und des
durchschnittlichen aggregierten Werts der Transaktionen pro Tag im Zusammen-
hang mit der Verwendung des vermdgenswertereferenzierten Tokens als Tausch-
mittel in einem einzelnen einheitlichen Wahrungsraum sowie fir E-Geld-Token, die
auf eine Wahrung lauten, die keine amtliche Wahrung eines Mitgliedstaats ist. Die
Neuregelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Ver6ffentlichung im EU-Amtsblatt in
Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am 8. Februar 2024.

EBA — Konsultationsentwurf fir ITS zur Meldung von vermogenswertereferenzierten
Token gemal Art. 22 Abs. 7 MiCAR und Uber E-Geld-Token, die auf eine Wahrung
lauten, die keine amtliche Wahrung eines Mitgliedstaats ist, gemal Art. 58 Abs. 3
MIiCAR (EBA/CP/2023/32) vom 8. November 2023

Die vorgeschlagenen Regelungen betreffen die Berichtsstichtage, Meldetermine fur
Uberweisungen und Datenaustauschformate fiir die Meldungen. Erganzt werden die
Regelungen durch separate Anhange zu den folgenden Aspekten:

e Berichterstattung fur Emittenten von vermogenswertereferenzierten
Token-Vorlagen (Anhang 1)

e Anleitung fir die Berichterstattung fur Emittenten von vermoégenswertere-
ferenzierten Token und E-Geld-Token, die auf eine Wahrung lauten, die
keine amtliche Wahrung eines EU-Mitgliedstaates ist (Anhang I1)

e Vorlagen fur die Meldungen fir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
(Anhang IlI)

e Anleitung fir die Berichterstattung von Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen (Anhang V)

e Anforderungen an das sog. Data Point Model (DPM) und die entsprechen-
den Validierungsregeln (Anhang V)

Die Konsultationsfrist endet am 8. Februar 2024. Die Verordnung soll am 20. Tag
nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und am 30. Dezem-
ber 2024 verbindlich werden.

IOSCO — Politische Empfehlungen fir die Markte fur Kryptowerte und digitale Ver-
mogenswerte (FR11/2023) vom 16. November 2023

Neben Ubergreifenden allgemeinen Empfehlungen fir die Aufsichtbehorden, wer-
den auch solche fiir Governance und Offenlegung von Konfliktsituationen, zur Auf-
tragsabwicklung und Zeichnung von Krypto-Assets sowie flr den grenziberschrei-
tenden Handel definiert.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20%28MiCAR%29/1063478/CP%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20under%20Art.%2022%286%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20%28MiCAR%29/1063478/CP%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20under%20Art.%2022%286%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20%28MiCAR%29/1063478/CP%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20under%20Art.%2022%286%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20%28MiCAR%29/1063478/CP%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20under%20Art.%2022%286%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20%28MiCAR%29/1063478/CP%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20under%20Art.%2022%286%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20%28MiCAR%29/1063478/CP%20RTS%20on%20the%20use%20of%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20as%20a%20means%20of%20exchange%20under%20Art.%2022%286%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063479/CP%20ITS%20on%20reporting%20on%20asset-referenced%20tokens%20under%20MiCAR%20Article%2022%287%29%20MiCAR.pdf
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063484/ANNEX%20III%20%20Reporting%20for%20crypto-asset%20service%20providers%20%20templates.xlsx
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063485/ANNEX%20IV%20%20Reporting%20for%20crypto-asset%20service%20providers%20-%20instructions.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20%20on%20ITS%20on%20the%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs%20denominated%20in%20a%20non-EU%20currency%20%28MiCAR%29/1063481/ANNEX%20V%20-%20DPM%20and%20validation%20rules.pdf
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https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD747.pdf
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FSB — Bewertung von Risiken von Multifunktions-Kryptowerte-Intermedidren

vom 28. November 2023

Nachdem multifunktionale Kryptowerte-Intermediare (MCl) im Allgemeinen erldu-
tert werden, werden die Auswirkungen von MCI auf die Finanzstabilitat beleuchtet.
Hier wird u.a. auf Schwachstellen von MCI, ihre Verflechtungen und Ubertragungs-
kanéale im Hinblick auf die Finanzstabilitat sowie Datenllicken und mogliche Elemen-
te der Uberwachung néher eingegangen.

BaFin — Merkblatt 03/2023: Hinweise zum Tatbestand der Kryptowertpapierregister-
fuhrung gemaR § 1 Abs. 1a S. 2 Nr. 8 KWG vom 23. November 2023

Konkretisiert wird der Tatbestand der Kryptowertpapierregisterfihrung (§ 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 8 KWG, §§ 4 Abs. 3, 16 eWpG). Hierbei wird auf die Definition von Kryp-
towertpapieren, die speziellen Anforderungen an das Flihren eines Kryptowertpa-
pierregisters sowie die Abgrenzung zu sonstigen regulierten Tatigkeiten naher ein-
gegangen. AnschlieRend werden die Voraussetzungen fir die Erlaubnispflicht der
Kryptowertpapierregisterfihrung dargestellt. Besonders wird in diesem Zusammen-
hang die Erheblichkeitsschwelle (GewerbsmaRigkeit oder kaufméannischer Umfang)
thematisiert.

3. European Market Infrastructure Regulation — EMIR

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Anderung der in der
EU/153/2013 festgelegten RTS durch Verlangerung der befristeten SofortmaRknah-
men in Bezug auf die Anforderungen an Sicherheiten zentraler Gegenparteien
(C(2023) 8114 final) vom 28. November 2023

GemalR Art. 46 Abs. 1 EMIR akzeptiert eine CCP zur Deckung ihrer anfanglichen und
laufenden Risikopositionen gegenlber ihren Clearingmitgliedern nur hochliquide
Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko. Bis zu einem Zeitpunkt von
sechs Monaten nach Inkrafttreten der delegierten Verordnung werden fir diese
Zwecke offentliche Garantien, die die in Anhang | genannten Bedingungen erfillen,
als hochliquide Sicherheiten betrachtet. Die Verordnung soll am Tag nach ihrer Ver-
offentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

4, Alternative Investmentfonds (AlFs) und Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)

BGH — Urteil zur Transparenzkontrolle der Anlagebedingungen einer Kapitalverwal-
tungsgesellschaft eines inlandischen OGAW (BGH Il ZR 216/22)

vom 5. OKtober 2023 (veroffentlich am 23. November 2023)

Das Transparenzgebot verpflichtet den Verwender Allgemeiner Geschaftsbedingun-
gen, Rechte und Pflichten seiner Vertragspartner moglichst klar und durchschaubar
darzustellen. Dazu gehort nicht nur, dass die einzelne Regelung fur sich genommen
klar formuliert ist; sie muss auch im Kontext mit dem Gbrigen Regelwerk verstand-
lich sein. Erforderlich ist ferner, dass zusammengehorende Regelungen im Zusam-
menhang aufgefihrt werden. Dabei muss die jeweilige Klausel die wirtschaftlichen
Nachteile und Belastungen fir einen durchschnittlichen Vertragspartner so weit
erkennen lassen, wie dies unter BerUcksichtigung von Treu und Glauben nach den
Umstanden gefordert werden kann. Der Vertragspartner des Verwenders muss
bereits bei Vertragsschluss erkennen kénnen, was gegebenenfalls ,,auf ihn zu-
kommt”.
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https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P281123.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P281123.pdf
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https://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&nr=135493&Blank=1.pdf
https://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&nr=135493&Blank=1.pdf
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VI. Aufsichtliche Offenlegung

BCBS — Konsultation zur Offenlegung von klimabedingten finanziellen Risiken (d560)
vom 29. November 2023

Nachdem auf die Notwendigkeit eines Sdule-3-Offenlegungsrahmens fir klimabezo-
gene finanzielle Risiken eingegangen wird, werden die hierfir erforderlichen Eck-
punkte vorgestellt. Im Rahmen der aufsichtlichen Offenlegung klimabezogener Fi-
nanzrisiken werden v.a. qualitative und quantitative Offenlegungsanforderungen
formuliert. Ergdnzt werden diese um bankenspezifische Metriken fir quantitative
Klimaangaben sowie Tabellen und Vorlagen. Die Regelungen sollen ab dem

1. Januar 2026 verbindlich werden. Die Konsultionsfrist endet am 29. Februar 2024.

VIl. Zahlungsverkehr

EU-Amtsblatt — Beschluss zur Anderung des Beschlusses EU/2022/911 zu den
TARGET2-EZB-Bedingungen (EU/2023/2532 bzw. EZB/2023/27) vom 9. Novem-

ber 2023

Die Anderungen betreffen die Eréffnung von TARGET-Konten fiir Teilnehmer, die zur
Erbringung von Diensten in den Anwendungsbereich der Leitlinie EU/2022/912
fallen. Der Beschluss wurde am 16. November 2023 im EU-Amtsblatt Reihe L verof-
fentlicht und trat am 20. November 2023 in Kraft.

VIII. Aufsichtsregime / Zusammen-
arbeit der Aufsichtsbehorden

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiCAR
durch Festlegung der Verfahrensregeln fur die Austbung der Befugnis zur Verhan-
gung von GeldbulRen oder in regelméaRigen Abstédnden zu zahlenden Strafgelder
durch die EBA gegen Emittenten signifikanter vermogenswertebezogener Token und
Emittenten signifikanter E-Geld-Token (Ares(2023)7581975) vom 8. November 2023
Die vorgeschlagenen Regelungen betreffen Verfahrensregeln im Vertragsverlet-
zungsverfahren sowohl gegentber dem Untersuchungsbeauftragten als auch ge-
genlber der EBA in Bezug auf GeldbuRen bzw. Zwangsgelder und Aufsichtsmal-
nahmen. Dariber hinaus sind auch solche in Bezug auf einstweilige Verfligungen
Uber AufsichtsmaRnahmen, Akteneinsicht, die Verhdangung von GeldbuRen sowie
Zwangsgeldern und Vollstreckung von Sanktionen erfasst. Diese Vorschriften sollen
am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Der Verord-
nungsentwurf konnte vier Wochen lang kommentiert werden.

EBA — Konsultationsentwurf fir RTS zu Aufsichtskollegien gemaf Art. 119 Abs. 8

MICAR (EBA/CP/2023/33) vom 8. November 2023
Vorgestellt werden Bedingungen, unter denen Institutionen als Mitglieder der Kolle-
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gien anzuerkennen sind, und Bedingungen, bei deren Vorliegen angenommen wird,
dass vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token in groem Malstab
verwendet werden. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung
im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am 8. Februar 2024.

BGBI. — Gesetz zur Starkung der risikobasierten Arbeitsweise der Zentralstelle fur
Finanztransaktionsuntersuchungen vom 13. November 2023

Das Gesetz (vgl. hierzu FSNews 10/2023) wurde am 17. November 2023 im BGBI.
Nr. 311 verdffentlicht. Die Vorschriften traten am 18. November 2023 in Kraft.

IX. Nachhaltigkeit

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Anderung der EU/2021/2139 durch Fest-
legung zusatzlicher technischer Bewertungskriterien, anhand deren bestimmt wird,
unter welchen Bedingungen davon auszugehen ist, dass bestimmte Wirtschaftsta-
tigkeiten einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz oder zur Anpassung an den
Klimawandel leisten, und anhand deren bestimmt wird, ob diese Tatigkeiten erhebli-
che Beeintrachtigungen eines der Gbrigen Umweltziele vermeiden (EU/2023/2485)
vom 27. Juni 2023

Die Verordnung (vgl. FSNews 7/2023) wurde am 21. November 2023 im
EU-Amtsblatt Reihe L veroffentlicht und tritt am 11. Dezember 2023 in Kraft.

Die Regelungen gelten ab dem 1. Januar 2024.

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der EU/2020/852 durch Fest-
legung der technischen Bewertungskriterien, anhand deren v.a. bestimmt wird,
unter welchen Bedingungen davon auszugehen ist, dass eine Wirtschaftstatigkeit
einen wesentlichen Beitrag u.a. zur nachhaltigen Nutzung sowie zum Schutz und zur
Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme leistet (EU/2023/2486)
vom 27.Juni 2023

Die Verordnung (vgl. FSNews 7/2023) wurde am 21. November 2023 im
EU-Amtsblatt Reihe L veroffentlicht und tritt am 11. Dezember 2023 in Kraft.

Die Regelungen gelten ab dem 1. Januar 2024.

EU-Amtsblatt — Verordnung tber européische griine Anleihen sowie fakultative
Offenlegungen zu als 6kologisch nachhaltig vermarkteten Anleihen und zu an Nach-
haltigkeitsziele gekntpften Anleihen (EU/2023/2631) vom 22. November 2023

Die Verordnung (vgl. FSNews 7/2021) wurde am 30. November 2023 im EU-
Amtsblatt veroffentlicht und tritt am 20. Dezember 2023 in Kraft. Sie wird Uberwie-
gend ab dem 21. Dezember 2024 verbindlich. Einzelne Vorschriften gelten jedoch
bereits ab dem 20. Dezember 2023.

EBA — Erklarung im Zusammenhang mit der UN-Klimakonferenz 2023 (COP28)

vom 30. November 2023

Die EBA bekraftigt ihr Engagement flr eine starkere Berlcksichtigung des Klimas
und der Nachhaltigkeit im EU-Bankensektor. Aus diesem Grund veroffentlichte sie
eine Umwelterklarung. Umwelt, Soziales und Governance (ESG) bleiben danach eine
der Prioritdten der EBA. Sie betonte dariber hinaus ihre Bemihungen, Nachhaltig-
keitsaspekte in viele Bereiche ihrer Arbeit zu integrieren, darunter Risikomanage-
ment, Offenlegung, Aufsichtspraktiken, Klimastresstests und das Rahmenwerk der
Sdule 1.
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X. Versicherungen

EIOPA— Datenblatt zu den Kapitalanlagen und zur Mitgliederentwicklung bei Einrich-
tungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) vom 7. November 2023

Die EIOPA hat im Rahmen ihrer statistischen Publikationen zur EbAV ein Datenblatt
zur Struktur der Kapitalanlagen von EbAV nach Anlageklassen und der Entwicklung
von deren Mitgliederzahlen, Beitrdgen und Leistungen publiziert. Das Datenblatt
basiert dabei auf Zahlen vom vierten Quartal 2022 und illustriert u.a. die Verteilung
der Kapitalanlagen der EbAV im EWR-Raum in Hohe von rund 2,5 Billionen Euro auf
die wichtigsten Anlageklassen.

EIOPA - Bericht zu grenziberschreitenden Geschéftsaktivitaten von EbAV im europa-
ischen Wirtschaftsraum (EIOPA-BoS-23/426) vom 27. November2023

Der von der EIOPA vorgelegte Bericht indiziert auf Basis der Daten von Ende 2022
eine unverandert geringe Anzahl von grenziberschreitenden Geschaftsaktivitaten
von EbAV innerhalb des europdischen Wirtschaftsraums. Dartber hinaus sieht die
EIOPA fir die absehbare Zukunft keine Anzeichen flr eine Wende. Dabei sind nach
dem Bericht die meisten grenziberschreitenden Aktivitaten von EbAV in Belgien und
den Niederlanden zu beobachten. Die grenzliberschreitenden Aktivitaten umfassen
ca. 100.000 Mitglieder und Beglnstigte sowie 10,6 Mrd. Euro Vermogenswerte.

ESAs — Anderungen der ITS EU/2016/1800 zur Uberleitung von Ratingurteilen exter-
ner Ratingagenturen (JC 2023 049) vom 13. November 2023

Das ,,Joint Committee” der EBA, EIOPA und ESMA hat Anderungen an Implementing
Standards zur Uberleitung der Ratingurteile externer Ratingagenturen (ECAIs) fiir die
Banken- (CRR) und Versicherungsregulierung (Solvency Il) vorgenommen. Die gean-
derten ITS spiegeln die gednderte Zuordnung bei vier Ratingagenturen, das Hinzu-
kommen von sieben und das Ausscheiden von drei externen Ratingagenturen wider.
Der geanderte ITS fir die Uberleitung nach Solvency Il liegt der Bekanntmachung
der EIOPA bei.

BaFin — Verbraucherschutz-Podcast: Versicherungscheck vom 30. November 2023
Auf den Internetseiten der BaFin findet sich ein Hinweis auf den Verbraucherschutz-
Podcast der BaFin zum Thema Versicherungscheck, welcher in Zusammenarbeit mit
dem Bund der Versicherten erstellt wurde. AuRerdem erfolgt an dieser Stelle auch
ein Hinweis auf die Video-Serie der BaFin zum Themenkomplex Versicherungscheck.
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Finanzaufsicht

Offenlegung von Nachhaltigkeitsaspekten, Vor- und Nachhandelstransparenz
sowie Geschaftskontinuitat werden konsultiert.

Zweites Konsultationspapier der ESMA zur Konkretisierung der Anforderungen der
MiCAR veréffentlicht

Am 5. Oktober 2023 verdffentlichte die ESMA ein zweites Konsultationspapier
(ESMA75-453128700-438), das in sechs RTS und zwei ITS weitere Aspekte der
MIiCAR konkretisiert. Bereits im Juli 2023 hatte die ESMA ein erstes Konsultations-
papier veroffentlicht (ESMA74-44913380-425) (vgl. FSNews 8/2023), das mehrere
technische Standards zu den Anforderungen zur Zulassung und Anzeige von Krypto-
werte-Dienstleistungen enthielt. Inzwischen wurde das erste Konsultationspapier
von der ESMA auch im Hinweis vom 11. Oktober 2023 kommentiert.

,Weitere Vorgaben fur

Integraler Bestandteil der RTS und ITS des zweiten Konsultationspapiers sind RTS

iber Inhalt, Methodik und Darstellung von Nachhaltigkeitsindikatoren fiir negative CASPs werden konkreti-
Auswirkungen auf Klima und Umwelt. Die Anforderungen orientieren sich an den . )

Vorgaben der CSRD und SFDR und konkretisieren die Informationen zu negativen siert.

klima- und sonstigen umweltrelevanten Auswirkungen, die von Anbietern von

Kryptowerte-Dienstleistungen (Crypto-Asset-Service-Providers, CASPs) im Krypto- Kerstin Hettermann

werte-Whitepaper und auf den Websites offenzulegen sind. Vorgeschlagen wird, Telefon: +49 69 75695 6478

dass CASPs den Energieverbrauch der DLT-Netzwerkknoten ermitteln, die zur Vali-
dierung von Transaktionen in den Kryptowerten verwendet werden, die Treibhaus-
gasemissionen der eigenen und der kontrollierten Energiequellen berechnen und
die Abfallproduktion analysieren. Dartber hinaus konnen auch optionale Indikatoren
verwendet werden.

Ein weiterer RTS konkretisiert Anforderungen an die Funktionen, die die Geschéfts-
kontinuitat sicherstellen, wobei Unterschiede zwischen erlaubnisfreien DLT und
erlaubnisabhangigen DLT im Hinblick auf Geschaftsunterberechnungen besondere
Bertcksichtigung finden. Der RTS Uber Anforderungen an die Vor- und Nachhandels-
transparenz stimmt mit dem Prinzip der MiFIR Uberein, Informationen in Echtzeit
und kontinuierlich zur Verfigung zu stellen. Weitere Themen der RTS sind Inhalt und
Format der Eintrédge im Orderbuch fir Kryptowerte sowie Anforderungen an die
Fihrung von Aufzeichnungen durch den CASPs und zu Daten, die fur die Einstufung
von Kryptowerte-Whitepapern notwendig sind. Die ITS bieten Standardformulare,
Formate und Mustertexte fir Kryptowerte-Whitepaper und Anforderungen an eine
angemessene Offenlegung von Insiderinformationen.

Insgesamt orientiert sich das zweite Konsultationspapier an bestehenden Regelun-

gen, passt diese aber an die Besonderheiten von CASPs an. Die Konsultationsfrist
endet am 14. Dezember 2023.
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Neben der weiteren aufsichts- und geldwascherechtlichen Konkretisierung
des Regulierungsrahmens fur Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Kryptowerten werden auch die Anforderungen an die operationale Resilienz

im Finanzsektor detailierter ausgestaltet.

Die geplanten Neuerungen des Finanzmarktdigitalisierungsgesetzes

Am 23. Oktober 2023 wurde ein Referentenentwurf fir ein Gesetz Gber die Digitalisie-
rung des Finanzmarktes veroffentlicht. Dieser enthélt eine Vielzahl von Neuregelungen
und soll bestehende Vorschriften dndern.

Ziel dieses Regelungskonvoluts ist die Umsetzung verschiedener EU-Vorgaben. So ent-
halten v.a. MiCAR, Geldtransferverordnung, DORA-Verordnung und DORA-Richtlinie
Regelungen, die Ergdnzungen und Anderungen des nationalen Normengefiiges erfor-
dern.

Gesetz zur Aufsicht Uber Mérkte fir Kryptowerte

Neu verabschiedet werden soll daher ein Gesetz zur Aufsicht Gber Markte fir Krypto-
werte (Kryptomarkteaufsichtsgesetz — KMAG), mit dem das in der MiCAR verankerte
umfassende Rahmenwerk flr Primar- wie Sekundarmarkte fir Kryptowerte in nationa-
les Recht transformiert werden soll.

Deutschland verflgt bereits Gber eine Regulierung von Bank- und Finanzdienstleistun-
gen in Bezug auf Kryptowerte. Diese sieht einen Erlaubnisvorbehalt fir Geschafte mit

Kryptowerten und das Kryptoverwahrgeschaft als eigenstandige Finanzdienstleistung

vor (vgl. § 1 Abs. 2 Nr. 6 und 8 KWG). Sowohl dieser Rechtsrahmen als auch die erteil-
ten Erlaubnisse gilt es nun in die Regelungsarchitektur der MiCAR zu Gberfihren.

Gleichzeitig werden durch dieses Gesetz die umsetzungs- bzw. konkretisierungsbeddrf-
tigen Teile der MiCAR in deutsches Recht Uberfihrt. Dies betrifft insbesondere Zustén-
digkeiten und Befugnisse der BaFin sowie die Ahndung von VerstoRen gegen regulatori-
sche Anforderungen. Fir die betreffenden Institute werden dartber hinaus u.a. Anzei-
ge- und Meldepflichten, Eigenmittelanforderungen sowie die Pflicht zur Rechnungsle-
gung und Prifung festgelegt.

AuRerdem werden aufsichtsrechtliche Regelungen fir bestimmte Emittenten und An-
bieter von Kryptowerte-Dienstleistungen definiert und der Schutz der Inhaber von Kryp-
towerten sowie die Verhinderung von Marktmanipulation und Insiderhandel ausgebaut.

Weitere Anderungsvorschriften

Weitere Anderungen bereits bestehender Gesetze werden im Wesentlichen durch die
Geldmarktverordnung und die Anforderungen aus der DORA-Verordnung und
DORA-Richtlinie erforderlich. Die bisher national geltende Kryptowertetransferverord-
nung (KryptoWTransferV) wird durch diese Vorschriften abgelost.

Im Zuge der Umsetzung der Vorschriften aus der neu gefassten Geldtransferverordnung
werden die Anforderungen zur Geldwdaschepravention und gegen Terrorismusfinanzie-
rung auf die besonderen Bedurfnisse im Kryptomarkt angepasst. Es wird insbesondere
der Regelungsbereich dieser Vorschriften auf den Transfer von Kryptowerten ausgewei-
tet. Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen werden damit — ahnlich wie bei Bank-
Uberweisungen — verpflichtet, Angaben lber Auftraggeber und Beglinstigte des von
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ihnen durchgefihrten Transfers von Kryptowerten zu erheben, zu Gbermitteln und
zugéanglich zu machen. Auf diesem Wege soll die Ruckverfolgung von Finanzstromen bei
Kryptowertetransfers erleichtert werden.

Daneben lasst die fortschreitende Digitalisierung des Finanzmarktes die operationelle
Resilienz von informations- und kommunikationstechnologischen Systemen zu einem
immer zentraleren Bestandteil des Risikomanagements werden. Bislang waren die An-
forderungen an die operationale Resilienz fragmentiert und je nach Finanzbranche
unterschiedlich ausgestaltet. DORA-Verordnung und DORA-Richtlinie werden in diesem
Sinne erstmals einen einheitlichen Rahmen fir die digitale Betriebsstabilitat im Finanz-
sektor schaffen.

Die Harmonisierung der Anforderungen durch die DORA-Verordnung bietet sowohl fir
die Aufsicht als auch fir das Aufsichtsobjekt die Moglichkeit Effizienzen zu realisieren
und Kosten, die durch eine Fragmentierung der Anforderungen entstanden sind, in
Zukunft einzusparen.

Wesentliche Inhalte dieses Normenpakts sind u.a. organisatorische Anforderungen an
die IT-Sicherheit bei beaufsichtigten Unternehmen, Meldepflichten von Sicherheitsvor-
fallen, Vorgaben fur einen verbesserten Informationsaustausch und Vorgaben zur
Durchfiihrung simulierter Angriffe auf die Informations- und Kommunikationstechnolo-
giesysteme (sog. Penetrationstests).
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Ausgewadhlte Publikationen

Mit unserem monatlich erscheinenden Newsletter ,Financial Services News” (FSNews) méchten wir Sie ferner Gber die Band-
breite unserer Dienstleistungen und Branchenkenntnisse informieren.

Der Banken- und Kapitalmarktausblick 2024 7.~  Investitionen im Wandel — generative Kl wird
- Zukunftstechnologie

Chancen und Herausforderungen fir den
Bankensektor Deloitte CFO Survey Herbst 2023

Weiterfihrende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier

Schaubilder

MaRisk fiir Banken
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Veranstaltungen

Nachstehend finden Sie eine Auswahl der aktuellen Veranstaltungen von Deloitte Deutschland.
DORA Updates & Insights Markus Priller

Management von IKT-Drittanbietern und Umgang mit Vorféllen Jens Blaser

In den ersten beiden Webinaren haben wir bereits die wesentlichen Inhalte darge- Anmeldung
legt, regulatorische Schnittstellen zwischen DORA und VAIT beleuchtet sowie die
Bedeutung fur Versicherungsunternehmen aufgezeigt.

In dieser Fortsetzung beleuchten wir den ersten final veroffentlichten technischen
Regulierungsstandard (RTS) zur Meldung von schwerwiegenden IKT-bezogenen
Vorféllen. Dartiber hinaus werden wir die DORA-Anforderungen an das Vertragsma-
nagement mit IKT-Drittanbietern inkl. einiger ,No-Regret-MaRnahmen* darstellen
und Ihnen praktikable Losungsansatze aufzeigen. AbschlieRend teilen wir unsere
Erkenntnisse von der (europaischen) Versicherungsaufsicht zu DORA aus den ver-
gangenen On-Site Events.

Nutzen Sie die verbleibende Zeit der Ubergangsfrist, um die jiingsten Entwicklungen
und Erkenntnisse in Ihr Vorgehen zur Umsetzung der DORA-Anforderungen zu integ-
rieren und sich mit unseren Expertinnen und Experten auszutauschen.

Melden Sie sich Gber den untenstehenden Link an. Dort finden Sie weitere Informa-
tionen zur Veranstaltung und lhren persoénlichen Anmeldungsbereich.

Termin:

Montag, 29. Januar 2024
11:00-12:00 Uhr

Weitere Informationen zu Themen, Terminen und Veranstaltungsorten finden Sie hier.

In Kooperation
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Hinweis

Bitte schicken Sie eine E-Mail an info-fsi@deloitte.de, wenn Sie Fragen zum Inhalt haben, wenn dieser Newsletter an andere
oder weitere Adressen geschickt werden soll oder Sie ihn nicht mehr erhalten wollen.
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Deloitte bezieht sich auf Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,,DTTL"), ihr weltweites Netzwerk von Mitgliedsunternehmen und ihre verbundenen Unternehmen (zusammen die , Deloitte-
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Diese Veroffentlichung enthalt ausschlieRlich allgemeine Informationen. Weder die Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft noch Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL”), ihr
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