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Erleichterungen bei der CSRD-Umsetzung geplant

Im Dezember 2022 wurde auf EU-Ebene die Corporate Sustainability Reporting Direc-
tive ( CSRD) verabschiedet, die eine Neuausgestaltung der Nachhaltig-
keitsberichterstattung regelt und die bisherige Non-Financial Reporting Directive

( , NFRD) ablost. Auf dieser Basis hatte das BMJ im Marz 2024 einen ersten
Referentenentwurf konsultiert (vgl. ). Wahrend die nationale Umset-
zung eigentlich bis zum 6. Juli hatte erfolgen mussen, wurde nun am 24. Juli 2024 ein
entsprechender beschlossen. Dabei gab es im Vergleich zum ur-
springlichen Entwurf einige wesentliche Veranderungen (vgl. auch ).

In Bezug auf den Anwenderkreis erfolgt nun eine direkte Umsetzung der CSRD. Fir
das Geschaftsjahr 2024 gilt, dass nur grolRe Unternehmen von 6ffentlichem Interesse
mit mindestens 500 Mitarbeitenden in den Anwenderkreis fallen. Zudem wurde eine
generelle Ausnahme bestimmter Férderbanken vorgesehen, insofern diese nicht kapi-
talmarktorientiert sind und eine Bilanzsumme von Gber 300 Mrd. EUR aufweisen.
Auch grol3e Pensionsfonds und Pensionskassen mit mehr als 500 Mitarbeitenden
unterliegen nicht mehr der Pflicht zur Nachhaltigkeitsberichterstattung.

Die Pflicht zur Aufstellung des Nachhaltigkeitsberichts im ESEF-Format sowie zum
digitalen Tagging ist erst auf Geschéftsjahre, die ab dem 31. Dezember 2025 begin-
nen, anzuwenden.

Zudem wurde fir Geschéftsjahre, die vor dem 1. Januar 2024 begonnen haben, eine
Verschiebung der Einrichtungsfrist fur Berichte zum Lieferkettensorgfaltspflichten-
gesetzes auf den 31. Dezember 2025 aufgenommen. Unternehmen, die CSRD-pflichtig
sind, sind zudem von einer LkSG-Berichtserstellung ausgenommen.

Eine besonders kontrovers diskutierte Frage war zudem die Priifung der CSRD-Bericht-
erstattung. Hier darf nach aktuellem Entwurf nur der Abschlussprifer oder ein ande-
rer Wirtschaftsprifer bestellt werden. Fir vor dem 1. Januar 2025 beginnende Ge-
schaftsjahre gilt kraft gesetzlicher Fiktion der bestellte Abschlusspriifer des Unterneh-
mens als Priifer der CSRD-Berichterstattung, insofern keine anderslautende Beauftra-
gung erfolgt. Die Bundesregierung wird eine spatere Offnung jedoch weiter priifen.

Im Anschluss an den Regierungsentwurf soll die finale Umsetzung in nationales Recht
nach der parlamentarischen Sommerpause erfolgen.

Wir wiinschen lhnen auch bei dieser Ausgabe eine interessante Lektlire mit den
FSNews.

Carsten Auel Andrea Flunker

“Das neue Umsetzungsge-
setz beinhaltet eine Reihe
von Erleichterungen.”

Carsten Auel
Telefon: +49 69 75695 6426
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“Die Prufung der Nachhal-
tigkeitsberichterstattung
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Wirtschaftsprifer.”

Andrea Flunker
Telefon: +49 211 8772 3823
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. Eigenmittelanforderungen

EU-Amtsblatt — Empfehlung zur Anderung der Empfehlung ESRB/2015/2 zur Bewer-
tung der grenziberschreitenden Auswirkungen und der gegenseitigen Anerkennung
auf freiwilliger Basis in Bezug auf makroprudenzielle MaRnahmen (ESRB/2024/2)
vom 11. Juni 2024

Aufgenommen wurde eine Systemrisikopufferquote von 0,5% fiir alle in Italien
belegenen Kreditrisikopositionen und Gegenparteiausfallrisikopositionen, die vom
31. Dezember 2024 bis zum 29. Juni 2025 anwendbar ist. Eine Anhebung der
Systemrisikopufferquote auf 1% ist fur alle in Italien belegenen Kreditrisikopositio-
nen und Gegenparteiausfallrisikopositionen ab dem 30. Juni 2025 vorgesehen. Die
Empfehlung wurde am 29. Juli 2024 im EU-Amtsblatt Reihe C veroffentlicht und gilt
seit dem 11. Juni 2024.

EU-Kommission — Entwurf einer Durchfiihrungsverordnung zur Anderung der in der
EU/2016/1799 festgelegten ITS im Hinblick auf die Zuordnungstabellen mit den Ent-
sprechungen zwischen den Bonitdtsbeurteilungen durch externe Ratingagenturen
und den in der CRR genannten Bonitatsstufen (C(2024) 4430 final) vom 1. Juli 2024
Der finale Entwurf (vgl. FSNews 12/2023) wurde ins parlamentarische Verfahren
Ubernommen. Erganzt wird dieser um einen Anhang, in dem die Zuordnung der Ra-
tingstufen tabellarisch zusammengestellt ist (urspr. Anhang Ill der EU/2016/1799).
Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in
Kraft treten.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Anderung der CRR im
Hinblick auf den Geltungsbeginn der Eigenmittelanforderungen fir das Marktrisiko
(C(2024) 5139 final) vom 24. Juli 2024

Die Eigenmittelanforderungen fir das Marktrisiko sind bis 1. Januar 2026 anzuwen-
den. Diese umfassen die Regelungen in Teil 3 Titel IV und die Marktrisikoanforderun-
gen der Art. 430, 430b, 445 und 455 CRR in der am 8. Juli 2024 geltenden Fassung.
Die Verordnung soll am Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft
treten und gilt ab dem 1. Januar 2025.

EBA — Konsultation eines Entwurfs fiir RTS zum Risiko der Anpassung der Kredit-be-
wertung bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemal Art. 382 Abs. 6 CRR
(EBA/CP/2024/14) vom 8. Juli 2024

Vorgeschlagen werden Regelungen fir Bedingungen und Kriterien fir die Beurtei-
lung, ob CVA-Risikopositionen aus zum Zeitwert bewerteten Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften wesentlich sind sowie die Haufigkeit dieser Beurteilung. Die
Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in
Kraft treten.

EBA — Finaler Entwurf der ITS zur Anderung der EU/2021/451 Gber aufsichtliche
Berichterstattung gemald Art. 430 Abs. 7 CRR betreffend Output Floor, Kreditrisiko,
Marktrisiko, operationelles Risiko, Krypto-Assets und Verschuldungsquote
(EBA/ITS/2024/06) vom 9. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (FSNews 01/2024) ergaben sich zum einen
Klarstellungen in Bezug auf die Erlduterungen und Templates. Hierdurch wurden
insbesondere Abweichungen der Angaben in den Templates und der Berechnungs-
methodik behoben. Ergédnzend werden Anweisungen zu den IT-Lésungen gemaf
Art. 430 Abs. 7 Unterabs. 1 CRR, die aktualisierten Reporting-Templates nebst Erldu-
terungen sowie ein Mapping-Tool flr samtliche Templates (jeweils im
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Anderungsmodus) und eine Ubersicht mit den jeweils geltenden Berichtszeit-
punkten veroffentlicht. Die Regelungen sollen am Tag nach ihrer Veroffentlichung
im EU-Amtsblatt in Kraft treten und zu einem spateren, bisher noch nicht fest-
gelegten Termin verbindlich werden.

EBA — Peer Review zu den Leitlinien fur die Definition des Ausfalls in
EBA/GL/2016/07 vom 23. Juli 2024

Untersucht wurde der Umsetzungsstand flr die Anwendung der EBA/GL/2016/17.
Beleuchtet wurden hierbei insbesondere die Umsetzung der Leitlinien, die Verfah-
ren zur Einreichung eines Antrags auf Anderung der Ausfalldefinition und die effek-
tive Einhaltung/Umsetzung der Definition eines Ausfalls. Empfohlen wird u.a., dass
flr Institute mit den hdchsten NPL-Anteilen weitere aufsichtliche Hinweise gegeben
werden. Die AufsichtsmaRnahmen sollten neben Vor-Ort-Prifungen auch Analysen
und Uberpriifungen der den Standardansatz anwendenden Banken im Hinblick auf
die Uberfalligkeitskriterien bei der Identifizierung von Ausfillen und die Verbesse-
rung des Bewertungsrahmens beinhalten.

BCBS — Technische Anderungen und FAQ (d576) vom 5. Juli 2024

Vorgeschlagen werden Anderungen der Regelungen des Rahmenwerks in CRE20.48
flr die spezialisierte Kreditvergabe und in SC060.80 fir die Krimmungsgebuhr fur
Krypto-Assets der Gruppe 2a. Fir Letztere wird die entsprechende Berechnungsfor-
mel aktuellen Entwicklungen angepasst.

BCBS — Rekalibrierung von Schocks beim Zinsanderungsrisiko im Bankbuchstandard
(d578) vom 16. Juli 2024

Die Uberarbeitung des Basler Rahmenwerks betrifft konkret die Standards zu stan-
dardisierten Zinsschockszenarien (SRP31) und die Ableitung der Zinsschocks (SRB98).
Die bei der Kalibrierung verwendeten Zeitreihen im aktuellen IRRBB-Standard von
Dezember 2015 wurden bis zum Dezember 2023 erweitert. Das Startdatum Januar
2000 blieb jedoch unverandert. AuRerdem wurden die globalen durch lokale Schock-
faktoren ersetzt, die direkt fir jede Wahrung tber einen rollierenden sechsmonati-
gen Zeitraum berechnet werden. Bei der Bestimmung des Schockfaktors wird von
einem 99-Perzentilwert auf einen 99,9-Perzentilwert Gbergegangen, um bei der vor-
geschlagenen Rekalibrierung ausreichend konservativ zu bleiben.

II.  Risikomanagement

1. Mindestanforderungen an das Risikomanagement

Basler Ausschuss — Konsultation von Grundsatzen fir die ordnungsgemaRe Verwal-
tung von Drittparteirisiken (d577) vom 9. Juli 2024

Im Papier "Outsourcing im Finanzdienstleistungsbereich", konzentrierten sich die
Aufsichtsbehorden auf das Outsourcing, das eine wichtige Untergruppe der Verein-
barungen von Banken mit Drittanbietern von Dienstleistungen (TPSP) darstellt.

Die fortschreitende Digitalisierung erhhte in den letzten Jahren jedoch die Abhan-
gigkeit der Banken von TPSPs. Aus diesem Grund ist der Basler Ausschuss der An-
sicht, dass ein angemessenes Risikomanagement der TPSP-Vereinbarungen im Fi-
nanzdienstleistungsbereich, der Lieferkette (d.h. seitens der Drittparteien) und des
daraus resultierenden Konzentrationsrisikos die Fahigkeit der Banken verbessern
kann, Betriebsstorungen zu widerstehen. Darlber hinaus wird davon ausgegangen,
dass Banken sich dadurch besser an Betriebsstérungen anpassen bzw. von ihnen
erholen kénnen und mithin die Auswirkungen potenziell schwerwiegender Storfalle
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gemildert werden. Vorgestellt wird daher ein prinzipienbasierter Ansatz zur
Verbesserung des operationellen Risikomanagements und der Widerstandsfahigkeit
von Banken. Der Ansatz baut v.a. auf den Grundsatzen fur die operationelle
Widerstandsfahigkeit, ein solides Management fur operationelle Risiken und ande-
ren Veroffentlichungen auf.

2. Sanierung und Abwicklung

BaFin — Merkblatt zur externen Bail-in-Implementierung vom 4. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 05/2023) ergaben sich lediglich
redaktionelle und klarstellende Anderungen. Diese betreffen im Wesentlichen for-
melle Anforderungen und Verfahrensvorschriften im Rahmen der Umsetzung von
Abwicklungsanordnungen.

3. Governance und Compliance

EZB — Entwurf eines Leitfadens fir Governance und Risikokultur vom 24. Juli 2024
Nachdem die Bedeutung der Governance und Risikokultur bei Banken im Allgemei-
nen beschrieben wird, werden anschliefend die Funktionsweise und Wirksamkeit
der Leitungsorgane beleuchtet. In diesem Zusammenhang wird auch auf die Rolle
und Zusammensetzung des Leitungsorgans, die Struktur in seiner Aufsichtsfunktion,
Arbeitsweise und Wirksamkeit von Leitungsorganen eingegangen. In einem geson-
derten Abschnitt werden die Anforderungen an die Interne Kontrollfunktion, den
Rahmen fir die Risikobereitschaft und den aufsichtliche Ansatz definiert. Die Konsul-
tationsfrist endet am 16. Oktober 2024.

4, IT- und Cyber-Risiken

EU-Amtsblatt — Verordnung zur Festlegung harmonisierter Vorschriften fir
kiinstliche Intelligenz und zur Anderung u.a. der EU/300/2008, EU/167/2013,
EU/168/2013, EU/2018/858 und EU/2019/2144 sowie der 2014/90/EU,
EU/2016/797 und EU/2020/1828 (Verordnung Uber kinstliche Intelligenz)
(EU/2024/1689) vom 13. Juni 2024

Die Verordnung (vgl. FSNews 07/2023) wurde am 12. Juli 2024 im EU-Amtsblatt ver-
offentlicht und trat am 1. August 2024 in Kraft. Die Regelungen finden Gberwiegend
ab dem 2. August 2026 Anwendung. Einzelne Vorschriften sind bereits ab dem

2. Februar 2025 bzw. 2. August 2025 verbindlich.

ESAs — Finaler Entwurf fUr RTS zur Spezifizierung von Elementen im Zusammenhang
mit bedrohungsorientierten Penetrationstests gemal Art. 26 Abs. 11 DORA
(JC2024 29) vom 17. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 01/2024) ergaben sich im We-
sentlichen redaktionelle Anderungen und Klarstellungen. Modifikationen und klei-
nere Anderungen betreffen u.a. Kriterien fiir Zahlungsinstitute, die Einzelheiten der
Bescheinigung des threat-led penetration testing (TLPT) und die Anforderungen an
das Risikomanagement fir third-party services providers (TPPs). Die Vorschriften
sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

ESAs — Finale Entwdrfe flr RTS Uber den Inhalt der Meldungen und Berichte Uber
schwere Vorfélle und erhebliche Cyberbedrohungen sowie zur Festlegung der
Fristen fur die Meldung groRerer Vorfalle und ITS zu den Standardformularen,
Vorlagen und Verfahren fir Finanzinstitute zur Meldung eines schweren

Vorfalls und einer erheblichen Cyber-Bedrohung (JC 2024 33) vom 17. Juli 2024
Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 01/2024) ergaben sich Ander-
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ungen im Wesentlichen fur die Angaben im Anhang II. Diese betreffen u.a. deren
Format dieser, die Meldungen zu Zwischenfallen, ihrer Neueinstufungen von ,ma-
jor“ zu ,non major”, die Identifizierung von zahlungsbezogenen Vorfdllen sowie Ein-
zelheiten zu Einzel- und konsolidierten Meldungen. AuRerdem ergaben sich Ande-
rungen v.a. zur Meldung tUber das Wochenende und an Feiertagen, Erst-, Zwischen-
und Endmeldungen, ihre Vereinfachungsmoglichkeiten und Informationen tber be-
troffene third-party provider (TPP) und financial entities (FEs). Die Vorschriften sol-
len am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

ESAs — Finale Leitlinien fur die Schatzung der aggregierten jahrlichen Kosten und
Verluste durch groRRere IKT-bezogene Vorfélle gemal der DORA (JC 2024 34)

vom 17. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 01/2024) ergaben sich Ander-
ungen in Bezug auf Netto- oder Bruttokosten bzw. -verluste, Anpassungen an
frihere Berichte, die Moglichkeit von Schatzungen auf der Grundlage der aufsichtli-
chen Berichterstattung fir das operationelle Risiko des Kalenderjahres, fir die unab-
hangige Validierung der Finanzausweise sowie die Unterscheidung von Vorfillen, die
Lwirtschaftliche Auswirkungen” ausldsen. Der Anhang wurde prazisiert, sodass kanf-
tig monetare Werte in 1000er-Einheiten gemeldet werden mussen. Die Leitlinien
gelten ab dem 17. Januar 2025.

ESAs — Finaler Entwurf fir RTS zur Harmonisierung der Bedingungen flr die Durch-
fihrung der Aufsichtstatigkeiten (JC 2024 35) vom 17. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 01/2024) ergaben sich Ander-
ungen in Bezug auf den Plan zur Behebung der Mangel und Fortschrittsberichte,
Struktur und Format der von kritischen IKT-Drittanbietern bereitgestellten Informati-
onen sowie die Vergabe von Unterauftragen und die Bewertung der damit verbun-
denen Risiken durch die zustdndigen Behdrden. Die Vorschriften sollen am 20. Tag
nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und am 17. Januar 2025
verbindlich werden.

ESAs — Finaler Entwurf fir RTS zur Harmonisierung der Bedingungen fir die Durch-
fihrung der Aufsichtstatigkeiten gemald Art. 41 Abs. 1 lit. ¢ DORA (JC 2024 54)

vom 17. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FS News 05/2024) ergaben sich Ander-
ungen in Bezug auf die Einrichtung eines gemeinsamen Prifungsteams fir die ,,criti-
cal ICT third-party service providers” (CTPP)-Kennzeichnung. Die Vorschriften sollen
am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und am

17. Januar 2025 verbindlich werden.

ESAs — Finale Entwdrfe fir RTS um die Elemente zu spezifizieren, die ein Finanz-
institut bei der Vergabe von Unterauftréagen fir IKT-Dienstleistungen bestimmen
und bewerten muss, die kritische oder wichtige Funktionen gemaf Art. 30 Abs. 5
DORA darstellen (JC 2024 53) vom 26. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 12/2023) ergaben sich lediglich
klarstellende Anderungen. Die Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer Veréffentli-
chung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

BaFin — Umsetzungshinweise zu DORA (Aufsichtsmitteilung) vom 8. Juli 2024

Ab dem 17. Januar 2025 mussen die meisten der Unternehmen des Banken- und
Versicherungssektors das reguldre Risikomanagementrahmenwerk DORA anwen-
den. Die Aufsichtsmitteilung bietet eine nicht verpflichtende Hilfestellung. Sie soll
die Unternehmen dabei unterstitzen, die Anforderungen aus DORA an das regulare
IKT-Risikomanagement und das IKT-Drittparteienrisikomanagement umzusetzen.
Dabei werden auch die einschldgigen RTS bericksichtigt. Die Hinweise konzentrieren
sich v.a. auf die Anforderungen an die Governance- und Organisationsstrukturen,
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IT-Betrieb, IKT-Geschaftsfuhrungs-, Drittparteienrisiko- und IT-Projektmanagement
sowie die in diesem Zusammenhang stehende operative Informationssicherheit.
Dabei nehmen die Ausfiihrungen zwar nur direkten Bezug auf die Anforderungen
aus BAIT und VAIT. Anwender der ZAIT und KAIT kénnen sich jedoch daran orientie-
ren. Die Umsetzungshinweise enthalten auch eine Ubersicht der Mindestvertrags-
inhalte, die beaufsichtigte Unternehmen mit IKT-Drittdienstleistern vereinbaren
mussen.

5. Vergltung und Mitarbeiter

EBA — Bericht Gber die Anwendung der Ausnahmeregelungen nach Art. 94 Abs. 3
und 5 CRD betreffend die Auszahlung von Dienstbezligen an bestimmte Mitarbeiter
(EBA/REP/2024/15) vom 17. Juli 2024

Untersucht wurde die Umsetzung der spezifischen Anforderungen fiir die variable
Vergitung identifizierter Mitarbeiter in einer Weise, die der GroRe der Institute,
ihrer internen Organisation sowie der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer
Tatigkeiten angemessen ist. Festgestellt wurde, dass die meisten Mitgliedstaaten die
Ausnahmeregelung gemal} Art. 94 Abs. 3 lit. a CRD mit Schwellenwerten umgesetzt
haben, die sich an einer landestypischen Vergltung orientieren.

EBA — Bericht Gber die Anwendung einer geschlechterneutralen Vergitungspolitik
durch Institute und Wertpapierfirmen (EBA/REP/2024/16) vom 17. Juli 2024
Untersucht wurden die Umsetzungsfortschritte einer geschlechtsneutralen Vergi-
tungspolitik. Festgestellt wurde, dass zwar die meisten Institute und Wertpapierfir-
men insgesamt eine geschlechtsneutrale Vergltungspolitik anwenden. Auch ergrei-
fen sie MaRnahmen zur Uberwachung ihrer Anwendung und etablierten zusétzliche
Programme zur Verbesserung der Vielfalt und der Chancengleichheit. Allerdings ver-
flgen einige Einrichtungen nach wie vor Uber keine geschlechtsneutrale Vergiitungs-
politik.

6. Anforderungen an Geschaftsleiter und Organe

ESMA — Konsultation der Erwartungen der Aufsicht an das Leitungsorgan
(ESMA84-2037069784-2168) vom 8. Juli 2024

Die aufsichtlichen Erwartungen gelten fur alle direkt von der ESMA beaufsichtigten
Unternehmen. Derzeit sind das Benchmark-Administratoren (BMAs) von kritischen
EU-Benchmarks und von Drittlandern anerkannte Benchmarks, TC-CCPs, die als sys-
temrelevant eingestuft werden (TC-CCPs der Stufe 2), Ratingagenturen (CRAs), Data
Reporting Services Providers (DRSPs), Securitisation Repositories (SRs) und Trade
Repositories (TRs). Die Erwartungen betreffen sowohl die Zusammensetzung der
Leitungsorgane selbst, als auch ihre Arbeitsweise, die Rolle ihres Vorsitzes, Zustan-
digkeiten und die Wirksamkeit ihrer Tatigkeiten. Die Konsultationsfrist endet am 18.
Oktober 2024.

BaFin — Merkblatt zu den Geschaftsleitern gemal KAGB vom 15. Juli 2024

Das Merkblatt gilt fur alle nach dem KAGB beaufsichtigten Kapitalverwaltungsgesell-
schaften (KVGen). Geregelt werden Anzeigepflichten und dafir erforderliche Unter-
lagen und Anforderungen an die Geschaftsleiter. Die Anzeigepflichten betreffen den
Beschaftigungszyklus von Geschaftsleitern von der Absicht ihrer Bestellung bis zum
Ausscheiden. Ergdanzend werden Formblatter und Hinweise fir die Angaben zur
Zuverlassigkeit im Geltungsbereich des KAGB, fur Nebentatigkeiten von Geschafts-
leitern und weitere Tatigkeiten von Mitgliedern eines Aufsichtsrates oder Beirates
sowie personelle Veranderungen bei den Geschéftsleitern von KVGen, Invest-
mentaktien- oder -kommanditgesellschaften veréffentlicht.
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7. Verbraucherschutz

EBA — Finale Leitlinien zur Anderung der Leitlinien des Gemeinsamen Ausschusses
flr Bearbeitung von Beschwerden im Wertpapier- (ESMA) und Bankensektor (EBA)
(EBA/GL/2024/12) vom 24. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 12/2023) ergaben sich im We-
sentlichen redaktionelle Anderungen. Die gednderten Leitlinien werden drei Monate
nach ihrer Veréffentlichung in sdmtlichen EU-Amtssprachen verbindlich. Gleichzeitig
tritt die bisher geltende Fassung (JC/GL/2014/43) auRer Kraft.

I1l. Geldwaschepravention
und Sanktionen

BaFin — Konsultation 06/2024 — Auslegungs- und Anwendungshinweise zum Geld-
wdschegesetz gemall § 51 Abs. 8 GwG vom 9. Juli 2024

Vorgestellt werden zundchst Auslegungshinweise zum Adressatenkreis des GwG und
zu Risikomanagementanforderungen. Letztere betreffen die grundlegenden Rah-
menvorgaben und erforderlichen internen SicherheitsmalRnahmen. In einem geson-
derten Themenkomplex werden die Kundensorgfaltspflichten naher konkretisiert.
Diese konzentrieren sich dabei u.a. auf die Ausldser allgemeiner Sorgfaltspflichten
sowie kundenbezogene, vereinfachte und verstarkte Sorgfaltspflichten, wobei auch
Konstellationen der Pflichtentbertragung auf Dritte beleuchtet werden. Die Konsul-
tationsfrist endet am 9. August 2024.

V. Anzeige-/Meldewesen,
Zulassungsverftahren

1. Zulassungsverfahren

EBA — Konsultation eines Entwurfs furr ITS zur Anderung der EU/2016/100 zur Festle-
gung von ITS zur Spezifizierung des gemeinsamen Entscheidungsprozesses in Bezug
auf die Beantragung bestimmter aufsichtsrechtlicher Genehmigungen gemaR der
CRR (EBA/CP/2024/16) vom 16. Juli 2024

Die vorgestellten Anderungen dienen in erster Linie der Anpassung der Regelungen
an den gednderten Rechtsrahmen, insbesondere die Aufhebung der Bestimmungen
der CRR ber den fortgeschrittenen Messansatz fir das operationelle Risiko. Die
gednderten Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amts-
blatt in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am 16. Oktober 2024.
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2. Sonstiges

EU-Amtsblatt — Verordnung zur Statistik Uber Investmentfonds und zur Aufhebung
des EU/2015/32 (EZB/2024/17) (EU/2014/1988) vom 27. Juni 2024

Die urspringliche Verordnung EU/2013/1073 wurde neu gefasst. Sie gilt fur im
Staatsgebiet der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets gebietsansassige In-
vestmentfonds und konkretisiert statistische Berichtspflichten, u.a. in Bezug auf die
Gebietsansassigkeit der Inhaber von Investmentfondsanteilen. Die Verordnung
wurde am 23. Juli 2024 im EU-Amtsblatt verdffentlicht und tritt am 12. August 2024
in Kraft. Sie gilt ab dem 1. Dezember 2025. Gleichzeitig wird die EZB/2013/1073
auller Kraft gesetzt.

EBA — Konsultation fir einen Entwurf von ITS zur Aufhebung und Ersetzung der
EU/2018/1624 Uber die Bereitstellung von Informationen fur die Zwecke von
Abwicklungsplanen im Zusammenhang mit der BRRD (EBA/CP/2024/18)

vom 30. Juli 2024

Vorgeschlagen werden u.a. Regelungen fir Meldungen von Abwicklungsplanen von
Instituten, die nicht Teil einer beaufsichtigten Gruppe sind, und Gruppen, Anpassun-
gen der Gruppenabwicklungsmeldung, deren Haufigkeit, Stichtage und Ubermitt-
lungstermine sowie Formate und Begleitinformationen fiir die Ubermittlung.
Erganzend wurden hierzu Reporting-Templates nebst Erlauterungen (auch im
Anderungsmodus) veréffentlicht. Die Konsultationsfrist endet am 30. Juli 2024.

EBA — Konsultation fir einen Entwurf von ITS zu einheitlichen Meldevorlagen in
Bezug auf die Hohe der Gebihren und den Anteil der abgelehnten Transaktionen
gemal EU/260/2012 (EBA/CP/2024/19) vom 31. Juli 2024

Die vorgestellten Regelungen betreffen die Berichterstattung Uber das Volumen und
den Wert der Uberweisungen, die Héhe der Gebiihren und die Stichtage, die Mel-
dung des Anteils der abgelehnten Zahlungsvorgdnge und der Bezugszeitraume sowie
die Formate und Begleitinformationen zu den Ubermittlungen. Ergédnzend wurde
daher Reporting-Templates nebst Erlauterungen veroffentlicht. Die Konsultations-
frist endet am 31. Oktober 2024.

ESMA — Handbuch zur ESEF-Berichterstattung — Erstellung von Jahresfinanz-
berichten im ESEF-Format (Aktualisierung Juli 2024) (ESMA32-60-254 Rev)

vom 11. Juli 2024

Die Hinweise zur ESEF-Berichterstattung wurden aktualisiert. Die Anderungen
betreffen im Wesentlichen Inline XBRL-Dokumente in Taxonomiepaketen,
ESEF-Taxonomie sowie sog. Block-Tags und daraus extrahierte Informationen.

Neu hinzugeflgt wurden Abschnitte fur die Dokumentation der arithmetischen
Beziehungen in der Prasentation und Berechnungs-Linkbase sowie zur Verwendung
des Attributs-ID bei Fakten.

ESMA — Korrigierter finaler Entwurf fir RTS zur Anderung der EU/2019/815 im
Hinblick auf die Aktualisierung der Taxonomie fir das European Single Electronic
Reporting (ESEF) im Jahr 2024 (ESMA32-2009130576-3011 Rev) vom 11. Juli 2024
Der finale RTS-Entwurf andert und ersetzt Anhang | (Begriffsglossar), Anhang II
(obligatorische Mark-ups), Anhang Ill (anwendbare Inline-XBRL-Spezifikationen),
Anhang V (XBRL-Taxonomiedateien) und Anhang VI (Schema der Basistaxonomie)
des RTS zu ESEF. Mit der jetzigen Aktualisierung werden diese Anhdnge nochmals an
die jlingsten Anderungen der IFRS-Rechnungslegungstaxonomie angepasst. Insbe-
sondere betrifft dies die von der IFRS Foundation am 23. Marz 2023 und die am
27. Marz 2024 veroffentlichten Aktualisierungen fir 2023 und 2024 sowie die neu-
esten Inline-XBRL-Spezifikationen. Es handelt sich hierbei in erster Linie um rein
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technische Anderungen des urspriinglichen RTS-Entwurfs, weswegen keine geson-
derte Konsultation durchgefihrt wird.

V. Investment

1. Richtlinie/Verordnung Gber Markte fur
Finanzinstrumente - MiFID II/MiFIR

ESMA — Drittes Konsultationspaket (CP 3) zur Anderung der RTS 1 (Eigenkapitaltrans-
parenz) und RTS 3 (Volumenobergrenze) sowie fir neue RTS fur Circuit Breakers, Sl-
Meldung, Aktien-CTP und Transparenzkennzeichnungen bei Nicht-Aktien gemal RTS
2 (ESMA74-2134169708-7011) vom 10. Juli 2024

Die aktuellen Anderungen der MiFID Il und MiFIR (vgl. beides FSNews 04/2024) so-
wie die Einflihrung der DORA machen die Uberarbeitung bestehender RTS und ITS
sowie die Konzeption neuer Standards erforderlich. Diese betreffen zum einen die
bestehenden Eigenkapitaltransparenz (RTS 1), die organisatorischen Anforderungen
an Handelsplatze (RTS 2) sowie die Volumenobergrenze (RTS 3). Die Anderungen
betreffen im Wesentlichen die Definition eines liquiden Marktes fur Eigenkapitalin-
strumente, die Spezifikation der offenzulegenden Vorhandelstransparenzinformatio-
nen und die Uberpriifung der vorbérslichen Transparenzanforderungen fiir systemi-
sche Internalisierer, u.a. durch zwei QuotierungsgrofRen. Die Ubrigen vorgeschlage-
nen Anderungen sind weitgehend technischer Natur. AuBerdem werden neue Stan-
dards vorgestellt. Diese betreffen die Circuit Breakers, Meldungen von Wertpapier-
firmen, die als systemische Internalisierer (SI-Meldungen) und Input-/Output-Daten
fir den Aktien-CTP agieren. DarUber hinaus enthalt der Vorschlag Regelungen

fr die Kennzeichnungspflichten im Bereich der Nachhandelstransparenz fir
Nicht-Eigenkapitalinstrumente, insbesondere fir Anleihen. Die Konsultationsfrist
endet am 30. September 2024 bzw. 15. Oktober 2024.

ESMA — Konsultation eines Entwurfs fir technische Standards zur Festlegung der
Kriterien fur die Festlegung und Bewertung der Wirksamkeit der Auftragsaus-
fihrungspolitik von Wertpapierfirmen (ESMA35-335435667-5891) vom 16. Juli 2024
Die vorgeschlagenen Regelungen betreffen bestimmten Klassen von Finanzinstru-
menten. Definiert werden Vorschriften fur die Festlegung einer Auftragsausfih-
rungspolitik, ihre Wirksamkeit, die Auswahl von Ausfiihrungsplatzen fur diese, die
Kriterien fir die Weiterleitung von Auftragen, die Uberwachung der Ausfiihrungs-
qualitat, fir Kundenanweisungen sowie den Handel auf eigene Rechnung bei der
Ausflihrung von Kundenauftragen. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Ver-
offentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und zu einem spater noch zu
bestimmenden Zeitpunkt verbindlich werden. Die Konsultationsfrist endet am

16. Oktober 2024.
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2. Vermogensanlagen

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der
EU/2015/760 durch RTS, mit denen festgelegt wird, wann Derivate der Absicherung
der mit anderen Anlagen europdischer langfristiger Investmentfonds (ELTIF) verbun-
denen Risiken dienen, und mit denen die Anforderungen in Bezug auf die Riicknah-
megrundsatze und die Liquiditdtsmanagementinstrumente eines ELTIF, die Um-
stande fur den Abgleich von Antragen auf Ubertragung von Anteilen des ELTIF, be-
stimmte Kriterien fir die Verduerung von ELTIF-Vermogenswerten und bestimmte
Elemente der Kostenangabe festgelegt werden (C(2024) 4991 final)

vom 19. Juli 2024

Der urspriingliche Entwurf der ESMA (vgl. FSNews 01/2024) wurde ins parlament-
ar-ische Verfahren Gbernommen. Dem Entwurf wurden Anlagen flr die Bestimmung
des Hochstprozentsatzes in Abhangigkeit von der Ricknahmehéaufigkeit und der
Kundigungsfrist des ELTIF sowie des Mindestprozentsatzes der in Art. 9 Abs. 1

lit. b EU/2015/760 genannten Vermogenswerte (Art. 18 Abs. 2 Unterabs. 1 lit. d
EU/2015/760) beigefligt. Die Vorschriften sollen am Tag nach ihrer Veroffentlichung
im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

3. Kryptowahrung

EBA — Finale Leitlinien zu den Informationsanforderungen in Bezug auf Geldtransfers
und bestimmte Krypto-Vermogenstransfers gemall MiCAR (EBA/GL/2024/11)

vom 4. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 06/2023) ergaben sich Anderun-
gen u.a. in Bezug auf die Vorschriften fir die Feststellung, ob eine Karte, ein Instru-
ment oder ein Gerat ausschlieRlich zur Bezahlung von Waren oder Dienstleistungen
verwendet wird, den Schwellenwert von 1 000 EUR fiir verkniipfte Uberweisungen,
die Informationstbermittlung oder Zahlungs- bzw. Abrechnungssysteme, Multi-
Intermediation und grenziiberschreitende Uberweisungen sowie die Ablehnung
oder Riickgabe einer Uberweisung. Die Regelungen sollen ab dem 30. Dezember
2024 anzuwenden sein.

EBA — Konsultation eines Entwurfs von Leitlinien zu Vorlagen zur Unterstltzung der
zustandigen Behdrden bei der Erflllung ihrer Aufsichtspflichten in Bezug auf die
Einhaltung der Vorschriften durch die Emittenten gemal den Titeln Il und IV MiCAR
(EBA/CP/2024/15) vom 15. Juli 2024

Die vorgeschlagenen Leitlinien legen den Inhalt und die einheitlichen Formate fur
die Vorlage der an die Aufsicht zu Gbermittelnden Informationen fest (vgl. Art. 94
Abs. 1 lit. a) i.V.m. den Titeln lll und IV sowie Art. 122 EU/2023/1114). Erganzend
werden daher in Anhangen Vorlagen fir Emittenten von ARTs und EMTs (Anhang |)
nebst Erlauterungen (Anhang I1), fir CASPs (Anhang Ill) nebst Erlduterungen (An-
hang IV) sowie DPM und Validierungsregeln (Anhang V) veroffentlicht. Die Leitlinien
sollen zwei Monate nach ihrer Veroffentlichung in sémtlichen Sprachen der EU-Mit-
gliedstaaten verbindlich werden. Die Konsultationsfrist endet am 15. Oktober 2024.

ESMA — Finaler Entwurf technischer Standards zur Spezifizierung bestimmter Anfor-
derungen der MiCAR — zweites Paket (ESMA75-453128700-1229) vom 3. Juli 2024
Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 11/2023) ergaben sich Anderun-
gen im Wesentlichen fiur die Vorschriften fur die Berichterstattung und Offenlegung
von Informationen auf Webseiten und sog. White Papers, die Festlegung von Inhalt
und Format der Orderbucheintrage fir Anbieter von Krypto-Assets, die eine
Handelsplattform fir solche betreiben sowie der erforderlichen maschinenlesbaren
Daten fir die Klassifizierung von Krypto-Assets. Die Regelungen sollen am 20. Tag
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nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und teilweise zwolf
Monate danach verbindlich werden.

ESAs — Konsultation eines Entwurfs von Leitlinien Gber Vorlagen fir Erklarungen

und Stellungnahmen sowie den standardisierten Test fir die Klassifizierung von
Krypto-Vermogenswerten gemald Art. 97 Abs. 1 MiCAR (ESA 2024 12)

vom 12. Juli 2024

Die vorgeschlagenen Leitlinien betreffen Templates fir die Ubermittlung von Krypto-
werte-Whitepapers, Marketingmitteilungen sowie Rechtsgutachten, mit denen
nachgewiesen wird, dass der geplante vermoégenswertereferenzierte Token kein
vom Anwendungsbereich der MiCAR ausgenommener Kryptowert oder einen
E-Geld-Token handelt. Die Leitlinien sollen zwei Monate nach ihrer Veréffentlichung
in den Sprachen der EU-Mitgliedstaaten in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet
am 12. Oktober 2024.

BCBS — Anderungen des Krypto-Asset-Standards (d579) vom 17. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 01/2024) ergaben sich
Ander-ungen in Bezug auf die Konkursferne von Bargeld und die Aufnahme von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften in die Stablecoin-Reserven der Gruppe 1b
(Stablecoins gemaR SCO60.8 bis SCO60.19). Die Anderungen sollen bis zum

1. Januar 2026 umgesetzt werden.(

BCBS — Offenlegung von Krypto-Asset-Engagements (d580) vom 17. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 11/2023) ergaben sich Ander-
ungen im Wesentlichen in Bezug auf die Definition der Wesentlichkeit, die Offen-
legung auf der Grundlage von durchschnittlichen Tageswerten und die Behandlung
von Kryptovermogenswerten der Gruppe 1a (Tokenised Trational Assets gemaf
SCO60.8 bis SCO60.19). Die Anderungen sollen bis zum 1. Januar 2026 umgesetzt
werden.

4. Central Securities Depositories Regulation - CSDR

ESMA — Konsultation fir technische Hinweise zum Anwendungsbereich der Dis-
ziplinierung in der CSDR-Abwicklung (ESMA74-2119945925-1976) vom 9. Juli 2024
Die vorgeschlagenen Hinweise betreffen die grundlegenden Ursachen fir geschei-
terte Abwicklungen, die nicht den Teilnehmern an den Transaktionen zuzuschreiben
sind, sowie die Umstande, unter denen Geschéfte nicht als Handel angesehen
werden. Die Konsultationsfrist endet am 9. September 2024.

5. Alternative Investmentfonds (AlFs) und Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)

ESMA — Konsultation von Leitlinien zu Liquiditdtsmanagementinstrumenten

von UCITS und offenen AlFs (ESMA34-1985693317-1097) vom 8. Juli 2024

Die vorgestellten Regelungen betreffen u.a. quantitativ basierten LMTs, Anti-Dilution
Tools (ADT), Side Pockets und die Offenlegung gegenuber Investoren. Thematisch
konkretisieren sie im Wesentlichen die Anforderungen an Riickkaufe und Preis-
gestaltungen. Die Konsultationsfrist endet am 8. Oktober 2024.

ESMA — Konsultation eines Entwurfs flr RTS fur Liquiditdtsmanagementinstrumente
im Rahmen der AIFMD und der OGAW-Richtlinie (ESMA34-1985693317-1095)

vom 8. Juli 2024

Vorgeschlagen werden Vorschriften zur Konkretisierung der Anforderungen an die
Aussetzung von Zeichnungen, Rickkdufen und Ricknahmen (auch in Form von
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Sachleistungen) sowie Verbote dieser, die Verlangerung der Kiindigungsfristen,
Ridcknahmegebihren, das sog. Swing und Dual Pricing, die Anti-Verwasserungsab-
gabe sowie Side Pocket. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffent-
lichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und ab einem spéater noch festzulegenden
Zeitpunkt verbindlich werden. Die Konsultationsfrist endet am 8. Oktober 2024.

6. Benchmark-Verordnung

ESMA — Konsultation von Leitlinien fiir die Ubermittlung regelméRiger Informationen
an die ESMA durch Benchmark-Administratoren, Rating-Agenturen und Markt
Markttransparenzinfrastrukturen (ESMA84-2037069784-2169) vom 8. Juli 2024
Diese Leitlinien gelten flr in der EU registrierte, jedoch nicht zertifizierte, Rating-
agenturen (CRAs), in der EU registrierte Trade Repositories (TRs) und Securitisation
Repositories (SRs), in der EU registrierte und von der ESMA beaufsichtigte Data
Reporting Services Providers (DRSPs) und in der EU anerkannte Benchmark-Adminis-
tratoren (BMAs) aus Drittlandern sowie fir nach der BMR zugelassene EU-Adminis-
tratoren von kritischen Benchmarks. Die vorgeschlagenen Vorschriften betreffen
das IKT-Risikomanagement, inkl. Klassifizierung und Meldung von IKT-bezogenen
Vorféllen, sowie die Prifung der digitalen operativen Belastbarkeit. Die Leitlinien
sollen ab dem 1. Januar 2026 verbindlich werden. Die Konsultationsfrist endet am
18. Oktober 2024.

VI. Zahlungsverkehr

FSB — Konsultation von Empfehlungen zur Férderung der Angleichung und Interope-
rabilitdt von Datenrahmen im grenziberschreitenden Zahlungsverkehr (P160724-1)
vom 16. Juli 2024

Die vorgestellten Regelungen betreffen die Beseitigung der Unsicherheit Gber das
Gleichgewicht zwischen Regulierungs- und Aufsichtspflichten, die Férderung der
Angleichung und Interoperabilitat der regulatorischen und datenbezogenen Anfor-
derungen an grenziiberschreitende Zahlungen sowie den Abbau von Beschrank-
ungen des grenziberschreitenden zahlungsbezogenen Datenflusses und von
Hindernissen fur Innovationen. Die Konsultationsfrist endet am 9. September 2024.

FSB — Konsultation von Empfehlungen fir die Regulierung und Beaufsichtigung von
Bank- und Nicht-Bank-Zahlungsdienstleistern, die grenztberschreitende Zahlungs-
dienste anbieten (P160724-2) vom 16. Juli 2024

Vorgestellt werden Hinweise zur Rolle von Banken und Nicht-Banken im grenziber-
schreitenden Zahlungsverkehr, zu Friktionen in den zugrundeliegenden nationalen
Rechtsrahmen und Risiken im Zusammenhang mit grenziiberschreitenenden Zahl-
ungen, zu Grundsatzen fir die Entwicklung von Empfehlungen und solchen zur
Verbesserung der Angleichung der PSP-Regulierung und Aufsichtsregelungen. Die
Konsultationsfrist endet am 9. September 2024.
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VII. Aufsichtsregime / Zusammen-
arbeit der Aufsichtsbehorden

EBA — Bericht Uiber die Konvergenz der Aufsichtspraxis 2023 (EBA/REP/2024/13)
vom 8. Juli 2024

Beleuchtet wird die aufsichtliche Konvergenz im SREP und in der laufenden Aufsicht.
Hierbei wird auf die Umsetzung und die Ergebnisse des European Supervisory
Examination Programme 2023 (ESEP 2023), die Konvergenz der Aufsichtspraktiken
im Zusammenhang mit Sdule 2 und Liquiditdatsmallnahmen sowie die Ergebnisse
von Peer-Reviews und Benchmarking-Verfahren naher eingegangen. Anschliefend
werden die Konvergenz der Tatigkeit in den Aufsichtskollegien und die politische
Arbeit der EBA zur Unterstlitzung des Ausbaus konvergenter Regelungen und
Arbeitsweisen sowie die Ausbildung als Konvergenzinstrument beschrieben.

VIII. Nachhaltigkeit

EU-Amtsblatt — Richtlinie Gber die Sorgfaltspflichten von Unternehmen im Hinblick
auf Nachhaltigkeit und zur Anderung der EU/2019/1937 und der EU/2023/2859
(EU/2024/1760) vom 13. Juni 2024

Die Richtlinie (vgl. FSNews 03/2022) wurde am 5. Juli 2024 im EU-Amtsblatt Reihe L
veroffentlicht und trat am 25. Juli 2024 in Kraft. Die Regelungen sind im Wesent-
lichen bis zum 26. Juli 2026 in nationales Recht umzusetzen.

EBA — Single Rulebook zur Meldung des Bruttobuchwerts von Forderungen, die auf
chronische und akute Klimaanderungen reagieren (Template 5) (Q&A 2024 _7080)
vom 26. Juli 2024

Die Institute legen in Spalte j fur Risikopositionen, die empfindlich auf die Aus-
wirkungen sowohl chronischer als auch akuter Klimaanderungen reagieren, den
gesamten Bruttobuchwert, der diesen ausgesetzt ist, in Template 5 von Anhang
XXXIX i.V.m. Anhang XL EU/2021/637 offen. In den Spalten h und i sind nur die
Exponierungen anzugeben, die empfindlich auf die Auswirkungen chronischer oder
akuter Klimaanderungen reagieren.

EBA — Single Rulebook zu abschwachenden Malknahmen in Template 9.1 ,Vermo-
genswerte fur die Berechnung des BTAR” (Q&A 2024 _7004) vom 26. Juli 2024

Es wurde die Frage beantwortet, ob Institute Gberprifen sollen, dass die Anforde-
rungen an die "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" und die "Mindest-
schutzmaBnahmen" fiir Banking Book Taxonomy Alignment Ratio (BTAR)-Risikoposi-
tionen im Rahmen des sog. vereinfachten Ansatzes eingehalten werden. Die EBA
kommt zu dem Schluss, dass die Offenlegung der BTAR in Ubereinstimmung mit
Abs. 2 der Erlduterungen zu Template 9 der ITS zur Offenlegung (EU/2021/637) im
Rahmen eines vertretbaren Aufwands und unter Bericksichtigung der den Instituten
bereits zur Verfligung stehenden Informationen erfolgen soll. In den begleitenden
Erlauterungen sollten die Institute den vereinfachten Ansatz erkléren, der verwen-
det wurde, um mit der Taxonomie-VO (EU/2020/852) konform zu sein.
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ESMA — Finale Leitlinien zur Durchsetzung von Nachhaltigkeitsinformationen
(ESMA32-992851010-1600) vom 5. Juli 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 01/24) ergaben sich Ander-
ungen in Bezug auf die Nachhaltigkeitsinformationen, die im Rahmen gleichwertiger
Drittland landerspezifischen Anforderungen an die Nachhaltigkeitsberichterstattung
breitzustellen sind, sowie zu den Arten der Prifung und flr den Prifungsprozess.
Die Leitlinien gelten ab dem 1. Jaunar 2025.

BaFin — Aufsichtsmitteilung zur Anwendung der Leitlinie ESMA34-472-440 fur die
Verwendung von Fondnamen im Bereich der Nachhaltigkeit vom 25. Juli 2024

Die Leitlinien setzen sich mit der Frage auseinander, unter welchen Bedingungen
ein Fonds im Namen Wérter wie Umwelt (Environment), Soziales (Social), gute
Unternehmensfiihrung (Governance) oder andere nachhaltigkeitsbezogene Begriffe
verwenden kann. In diesem Zusammenhang passt die BaFin ihre Verwaltungspraxis
bereits jetzt an diese Leitlinien an. Dies betrifft u.a. die Schwellenwerte und
Mindestausschlisse.

IX. Versicherungen

EU-Amtsblatt — Durchfiihrungsverordnung zur Anderung der in der EU/2016/1800
festgelegten ITS im Hinblick auf die Tabellen mit der Zuweisung der Ratings externer
Ratingagenturen zu einer objektiven Skala von Bonitatsstufen gemaf der Solvency Il
(EU/2024/1820) vom 1. Juli 2024

Der fir die Uberleitung der Ratings externer Ratingagenturen zu einer objektiven
Skala von Bonitatsstufen maRRgebliche Anhang der Durchfihrungsverordnung erhalt
folgende Fassung. Die Vorschriften wurden am 2. Juli 2024 im EU-Amtsblatt Reihe L
veroffentlicht und traten am 20. Juli 2024 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Durchfiihrungsverordnung mit Durchfihrungsbestimmungen zur
Richtlinie 2009/103/EG hinsichtlich des Musters fir Bescheinigungen des Schaden-
verlaufs (EU/2024/1855) vom 3. Juli 2024

Die im EU-Amtsblatt Reihe L am 4. Juli 2024 verdoffentlichte Durchfiihrungsverord-
nung regelt im Rahmen der Haftpflichtversicherungsrichtlinie die Verwendung der
Bescheinigung des Schadenverlaufs. Das zugrundeliegende Muster und die korres-
pondierenden Ausfullhinweise sind im Anhang der Durchfiihrungsverordnung ent-
halten. Die Vorschriften traten am 24. Juli 2024 in Kraft.

EIOPA — Opinion zur Aufsicht Gber Captive-(Ruck-)Versicherungsunternehmen
(EIOPA-B0S-24/176) vom 2. Juli 2024

Die Opinion richtet sich an die nationalen Versicherungsaufsichtsbehorden und tragt
den Besonderheiten des Geschaftsmodells von Captive-(Rick-)Versicherungsunter-
nehmen Rechnung, welches die Eigenversicherung von Risiken der Unternehmens-
gruppe, zu der das Captive gehort, zum Gegenstand hat. Die Opinion spezifiziert
Erwartungen hinsichtlich der Aufsicht in unterschiedlichen Bereichen einschlielRlich
von gruppeninternen Transaktionen, insbesondere Cash Pooling, dem Grundsatz
der unternehmerischen Vorsicht sowie Governance Aspekten in Verbindung mit
Schlusselfunktionen und Outsourcinganforderungen. Ziel der Opinion ist es, eine
qualitativ hochwertige und konvergente Aufsicht Gber Captive-(Rick-)Versicherungs-
unternehmen zu gewahrleisten. Der Opinon sind noch ein Impact Assessment
(EIOPA-B0S-24/177) ein Feedback-Statement (EIOPA-BoS-24/178) und eine Behand-
lung der Kommentare (EIOPA-BoS-24/179) beigeflgt.
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EIOPA — Risk Dashboard Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV)
vom 29. Juli 2024

Das von der EIOPA veroffentlichte Dashboard Juli 2024 fir européische EbAVs zeigt
analog zum Dashboard fir europaische Versicherungsunternehmen ein weitgehend
unverandertes mittleres Risikoniveau bei unverandert hohen Markt- und Anlagerisi-
ken resultierend aus einer hohen Marktvolatilitdt und Unsicherheiten bei Immobi-
lienpreisen. Das vollstandige Risk Dashboard Juli 2024

EIOPA — Risk Dashboard Insurance Juli 2024 vom 31. Juli 2024

Das von EIOPA veroffentlichte Dashboard Juli 2024 fir den européischen Versiche-
rungssektor indiziert ein weitgehend unverandertes mittleres Risikoniveau bei un-
verdndert hohen Marktrisiken. Diese resultieren aus einer hohen Marktvolatilitat
und Unsicherheiten bei den Immobilienpreisen. Das vollstandige Risk Dashboard
Juli 2024 ist hier hinterlegt.

EIOPA — Konsultation eines ,technical advice” zur Solvabilitdtskapitalanforderung

bei direktem Exposure gegenlber zentralen Gegenparteien (CCPs) in der Standard-
formel (EIOPA-B0S-24-285) vom 31. Juli 2024

Im Konsultationspapier wird festgehalten, dass bisher nur indirekte Engagements
von (Rick-)Versicherungsunternehmen gegeniber CCPs im Rahmen der Standarfor-
mel erfasst werden. Durch die Weiterentwicklung der Zugangsregeln kénnen (Rick-
)Versicherungsunternehmen u.a. durch das ,Sponsorenmodell” selbst Mitglieder der
CCPs werden. EIOPA bewertet diese Entwicklungen und deren Auswirkungen auf das
Risikoexposure der (Rick-)Versicherungsunternehmen, deren Liquiditatslage und die
Komplexitdt von deren Risikobewertungsrechnungen. Im Konsultationspapier
schlagt EIOPA dabei drei mogliche Vorehensweisen im Rahmen der Standardformel
vor. Die Konsultationsfrist endet am 23. Oktober 2024.

BMAS — Referentenentwurf 2. Betriebsrentenstarkungsgesetz vom 24. Juni 2024

Mit dem vorliegenden Referentenentwurf eines Artikelgesetzes sollen mit den inten-
dierten Anderungen u.a. am Betriebsrenten-, Einkommensteuer-, Versicherungsauf-
sichts- und Versicherungsvertragsgesetz sowie dem Sozialgesetzbuch die arbeits-,
aufsichts- und steuerrechtlichen Rahmenbedingungen verbessert werden. Im Ar-
beitsrecht soll mit dem Entwurf das 2018 eingefiihrte Sozialpartnermodell weiter-
entwickelt werden. Im Versicherungsaufsichtsrecht sollen u.a. die Anlagemdglichkei-
ten erweitert und flexibilisiert werden. So soll fir Pensionskassen in begrenztem
Umfang eine Unterdeckung des Sicherungsvermogens ermoglicht werden. Im Steu-
errecht wird die Forderung der Betriebsrenten von Beschéftigten mit geringem Ein-
kommen verbessert.

BMF — Referentenentwurf sechste Verordnung zur Anderung von Verordnungen
nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. Juli 2024

Der Referentenentwurf hat die Anhebung des Hochstrechnungzinses in der Lebens-
versicherung und fur Pensionsfonds von 0,25% auf 1% am 1. Januar 2025 zum
Gegenstand. AuRerdem beinhaltet der Entwurf eine Anpassung der Mindestkapital-
anforderung flr Versicherungsunternehmen an europdische Vorgaben. Die Ver-
ordnung ist inzwischen am 24. Juli 2024 im Bundesgesetzblatt veroffentlicht
worden.

BaFin — Konsultation 7/2024 — Referentenentwurf siebte Verordnung zur Anderung
von Verordnungen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz vom 24. Juli 2024

Die Konsultation hat die Umstellung des nationalen Berichtswesens auf das Melde-
format XBRL zum Gegenstand. Die Umstellung umfasst die Versicherungsberichter-
stattungs-Verordnung (BerVersV), die Kapitalausstattungsverordnung (KapAusstV)

und die Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung (PFAV). AuBerdem sind einige inhaltli-
che Anderungen geplant, wie die Einflihrung einer Berichtspflicht zu
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https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/20_Legislaturperiode/2024-06-27-Sechste-VO-VAG/1-Referentenentwurf.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.recht.bund.de/bgbl/1/2024/250/VO.html?nn=55638
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Konsultation/2024/kon_07_24_konsultation_siebte_verordnung_va.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Konsultation/2024/kon_07_24_konsultation_siebte_verordnung_va.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2024/dl_kon_07_2024_entwurf_aenderungsverordnung_va.pdf;jsessionid=D784E65A1AD618F107182A4AD4EBD50C.internet972?__blob=publicationFile&v=2
https://www.gesetze-im-internet.de/berversv_2017/BJNR285800017.html
https://www.gesetze-im-internet.de/kapausstv_2016/index.html
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Cyberversicherungen, die Wiedereinfiihrung der friilheren Nachweisung 271 und die
Vereinheitlichung der Einreichungsfristen. Der Konsultation sind noch Anhange und
Entsprechenstabellen beigefugt. Die Konsultationsfrist endet am 21. August 2024.
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Finanzaufsicht

Die Anderungen der MiFID Il und MiFIR werden in den konkretisierenden RTS
und ITS nachvollzogen. Aullerdem werden neue Regelungen erforderlich um
den Rechtsrahmen entsprechend zu erganzen.

Konsultation zur Uberarbeitung und Erganzung der MiFIR-RTS

Mit der EU/2024/791 wurden die MiFIR-Vorschriften Gberarbeitet, um dadurch die
Datentransparenz zu erhéhen, Hindernisse fur die Entstehung konsolidierter Datenti-
cker zu beseitigen, die Handelspflichten weiter zu optimieren und das Verbot der An-
nahme von Ruckvergltungen fir die Weiterleitung von Wertpapierauftragen einzu-
fahren.

Nach der Veroffentlichung der aktualisierten MiFIR wurde nunmehr in einem zweiten
Uberarbeitungsschritt am 21. Mai 2024 von der ESMA ein Konsultationspapier verdf-
fentlicht. Dessen Ziel ist es, bereits bestehende RTS auf ihren Anderungsbedarf hin zu “ : - ~
Uberpriifen. Diese Anderungsvorschlige betreffen zunéchst die EU/2017/583 (RTS 2) Weitere RTS fur Trans
und EU/2017/585 (RTS 23). Anderungsbedarf wird im Wesentlichen in Bezug auf die parenza nforderu ngen
Regelungen fur bestimmte GroRauftrage von Anleihen, strukturierte Finanzprodukte

N 7
und Emissionszertifikate, deren Gattungen und ihre Transparenzverpflichtungen er- sind gepla nt.
kannt (RTS 2). In Bezug auf RTS 23 sollen die bestehenden Vorschriften fur den effekti-
ven Empfang, den effizienten Austausch und die Veroffentlichung von Referenzdaten Ines Hofmann

aktualisiert werden. Telefon: +49 69 75695 6358

Die Uberarbeitung der MiFIR verpflichtet die ESMA dariiber hinaus, neue Entwiirfe fiir
RTS zu entwickeln. Daher enthélt das Konsultationspapier einen Entwurf fir neue RTS
zu den vor- und nachboérslichen Transparenzanforderungen fir Nicht-Eigenkapital-
instrumente gemaR Art. 9, 11 und 20 MiFIR n.F. Sie konkretisierten u.a. die Berech-
nung von Geblhren, Kosten und Gewinnspannen fir Marktdaten, Zugangsvorausset-
zungen, Vertragsbedingungen, Anforderungen an die Marktdatenpolitik und ihre Ter-
minologie sowie die an zustandige Behdrden zu Gbermittelnden Daten.

Dariber hinaus behandelt der RTS-Entwurf auch spezifizierende Vorschriften nach
Art. 13 MiFIR n.F. in Bezug auf die Verpflichtung, vor- und nachbérsliche Daten auf
einer angemessenen kommerziellen Basis zur Verfligung zu stellen (Reasonable Com-
mercial Basis, RCB). Gleichzeit werden auch konkretisierende Regelungen fir die Ver-
pflichtung zur Bereitstellung von Instrumentenreferenzdaten gemaR Art. 27 MiFIR n.F.
formuliert.

Nachdem die Konsultationsfrist am 28. August 2024 endet, sollen die finalen Entwdirfe
Ende 2024 ins parlamentarische Verfahren Gberfihrt werden.
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Durch das KrZwMG sollen notleidende Kredite in den EU-Bankbilanzen
verringert und Kreditnehmer geschitzt werden. In unserem Beitrag erlautern
wir die Grundlagen des KrZwMG und zeigen die umzusetzenden Anforder-
ungen und deren Auswirkungen fur die betroffenen Institute auf.

KrZwMG — Regulatorische MalRnahmen und Organisationspflichten

Ausgangslage und Kreditdienstleistungen

Am 30. Dezember 2023 trat das Kreditzweitmarktgesetz (KrZwMG) in Kraft. Es dient
der Umsetzung der Richtlinie EU/2021/2167 Gber Kreditdienstleister und Kreditkaufer
und regelt die Pflichten von Kaufern und Verkadufern notleidender Kredite (Non-Per-
forming Loans, NPLs) sowie die Anforderungen an die Erbringung von Kreditdienst-
leistungen. Kernpunkt des KrZwMG ist gemal § 2 Abs. 3 Nr. 1-4 KrZwMG das Erbingen
von Kreditdienstleistungen, woflr eine Erlaubnis der BaFin erforderlich ist. Das Erlaub-
nisverfahren ist fir Gewerbstatige in Deutschland verpflichtend. Dariber hinaus “«

etabliert das Gesetz umfassende Verhaltenspflichten fiir Marktakteure, einschlieRlich Das KrZwMG e l’fO rdert
Informations- und Mitteilungspflichten sowie der Notwendigkeit einer ordnungsgema-  eine Frlaubnis der BaFin
Ren Geschaftsorganisation.

flr gewerbsmallige
Schaffung eines einheitlichen Rahmens Kreditdienstleistu ngen ”

Das KrZwMG strebt die Schaffung eines einheitlichen Rahmens fir Kreditdienstleis-
tungsinstitute an, um einen effizienten Sekundarmarkt fir notleidende Kredite zu
fordern. Es legt eine qualitativ orientierte Mindestaufsicht ohne quantitative Anforde-
rungen fest. Gemal} § 14 Abs. 1 KrZwMG missen Kreditdienstleistungsinstitute eine
angemessene Geschaftsorganisation unter Bertcksichtigung von Proportionalitats-
gesichtspunkten gewahrleisten, was die Entwicklung von Risikoidentifizierungs-
verfahren, internen Kontroll- und Uberwachungsverfahren sowie Beschwerdeverfahren
fur Kreditnehmer einschlieRt. Die Geschéftsleiter sind gemaR dieser Regelung fir die
ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation verantwortlich.

Max Weltersbach
Telefon: +49 69 7695 7786

Pflichten fir Kreditdienstleistungsinstitute

Durch das KrZwMG sind Kreditdienstleistungsinstitute verpflichtet, ein Risikocontrol-
ling zur Evaluierung und Kontrolle von Risikopositionen zu implementieren sowie ein
Auslagerungsmanagement unter Berlcksichtigung von Proportionalitatsaspekten zu
erarbeiten. Die Geschéftsprozesse sind unter datenschutzrechtlichen Gesichtspunk-
ten umfassend zu dokumentieren und alle internen Abldufe sind in einer Kon-
trollumgebung zu implementieren. Zusatzlich legt § 14 Abs. 2-4 KrZwMG spezifische
Organisationspflichten fest, die unter Verbraucherschutzaspekten auf das Verhéltnis
zwischen Kreditnehmer und Kreditdienstleister abzielen. Interne Richtlinien und
Kontrollverfahren sollen immer auf die Wahrung der Rechte von Kreditnehmern
abgestimmt sein.

Interne Kontroll- und Uberwachungsverfahren
Kreditdienstleister missen umfassende interne Kontroll- und Uberwachungsverfah-
ren einflhren, um eine transparente, effiziente und rechtssichere Geschaftsfiihrung

zu ermoglichen. Diese missen Folgendes beinhalten:

e Klare Regelungen fur die Aufbau- und Ablauforganisation
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e  FEinrichtung einer verantwortlichen Stelle fiir die Uberwachung und Kom-
munikation der wesentlichen Risiken

e Ausreichende IT- und Personalausstattung fir die Gewahrleistung der effi-
zienten Umsetzung der Kontrollmechanismen; schriftlich fixierte Organisa-
tionsrichtlinien bilden dabei das Fundament dieser Verfahren.

e OrdnungsgemiRe Dokumentation der Geschéfts-, Kontroll- und Uberwa-
chungsunterlagen, um potenzielle Risiken friihzeitig zu erkennen und zu
adressieren.

Anwendung der Leitlinien des Joint Committe (JC)

Die EBA erklart in ihrer Konsultation, dass die bestehenden Leitlinien des JC zur Be-
schwerdebearbeitung auch auf Kreditdienstleister im Rahmen der Richtilinie
EU/2021/2167 anzuwenden sind, da die JC-Leitlinien eine bewahrte Reihe von
Anforderungen darstellen, die seit Langem im gesamten Finanzsektor gelten und
somit eine groRere Gewissheit und bessere Ergebnisse flr die Verbraucher
gewadhrleisten.

Einrichtung einer Beschwerdemanagement-Policy

Um das Vertrauen der Kunden zu stérken und die Dienstleistungsqualitat kontinuier-
lich zu verbessern, sollen Kreditdienstleister eine Beschwerdemanagement-Policy
etablieren. Diese soll seitens der Geschéftsleitung genehmigt und regelmaRig tber-
wacht werden. Flr eine objektive und unparteiische Bearbeitung soll eine dedizierte
Beschwerdemanagementfunktion eingerichtet werden. Weiterhin sollen alle einge-
henden Beschwerden gemal den nationalen Anforderungen registriert und Infor-
mationen zu den Beschwerden den zustéandigen Aufsichtsbehérden oder Om-
budstellen zur Verfligung gestellt werden.

Ferner sollen Institute regelmaRig die Beschwerdedaten analysieren, um systemati-
sche Schwachstellen zu erkennen und MaBnahmen zur Verbesserung einzuleiten.
Bei der Bearbeitung einer Beschwerde sollen Kreditdienstleister alle relevanten In-
formationen sammeln, um eine fundierte und faire Entscheidung zu treffen, und
konkrete Fristen zur Beantwortung setzen.

Fazit und Handlungsbedarf

Angesichts der umfassenden Vorgaben des KrZwMG ist es fur Kreditdienstleister
nutzenbringend, bereits existierende Anforderungen aus dem Kreditsektor vollum-
fanglich in der Geschaftsorganisation zu berlcksichtigen. Dies hilft dabei, die Einhal-
tung samtlicher Verpflichtungen auf effiziente und praxisorientierte Weise sicherzu-
stellen.
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Ausgewadhlte Publikationen

Mit unserem monatlich erscheinenden Newsletter "Financial Services News" (FSNews) mdchten wir Sie ferner Gber die Band-
breite unserer Dienstleistungen und Branchenkenntnisse informieren.

BCBS 239 benchmark survey

Zehn Jahre nach der Veroffentlichung der
Grundsatze und Fertigstellung des RDARR-
Leitfadens der EZB — Wie gehen die Banken
mit diesen Herausforderungen um?

Die Umfrage umfasst Antworten von Uber
20 Banken aus verschiedenen Landern und
Geschaftsmodellen, die Gberwiegend grolie,
multinationale Bankkonzerne reprasentie-
ren. Etwa 60 % der teilnehmenden Banken
haben ihren Hauptsitz in der Europdischen
Union, der Rest sind weltweit tatige Banken
aus den USA, dem Vereinigten Konigreich
und Asien mit bedeutenden Aktivitaten in
Europa.

Weiterfihrende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier

Schaubilder

MaRisk fiir Banken

FS Industry: Briefing Europas Finanzindustrie
erkennt Trendwende

Der aktuelle Deloitte European CFO-Survey
vom Frihjahr 2024, der jedes halbe Jahr
durchgefihrt wird, gibt Aufschluss dartber,
ob sich diese positive Entwicklung auch in
den kommenden Monaten fortsetzen wird.
Hierzu wurden 1.333 CFOs aus 13 europai-
schen Landern hinsichtlich der Zukunftsaus-
sichten ihrer Unternehmen befragt, wobei
sich die Ergebnisse dieser Studie auf die 174
Befragten aus der Finanzindustrie fokussie-
ren.



https://www.iasplus.com/de
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/financial-services/articles/der-neue-srep.html
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/audit/articles/capital-requirements-regulation-2.html
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/audit/articles/marisk-ueberblick.html
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/npl-regulierung-non-performing-exposures-poster-final.pdf
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Veranstaltungen

Nachstehend finden Sie eine Auswahl der aktuellen Veranstaltungen von Deloitte Deutschland.

Die Chancen, die sich fiir Retail-Banken in neuen Business- Registrierung
Okosystemen bieten

Beyond Banking ist kein neuer Begriff, aber die Dringlichkeit
fur Banken, neue Geschaftsmodelle zu erforschen, wird immer
groRer.

Dieser Trend Radar Webcast wird Beyond Banking-Okosysteme,
die sowohl fir Retailbanken als auch fur Kunden attraktiv sind,
und die Moglichkeiten, wie Banken die Chancen von Beyond
Banking nutzen kénnen, thematisiseren. Die Diskussion wird auf
Basis von Untersuchungen bei Gber 2000 Kunden durchgefihrt,
welche von einem Team aus leitenden Bankmitarbeitern erhoben
wurden.

Referenten: Andreas Reuss, Sahar Gesell und Benjamin Borrow

Termin: 29. August 2024, 14:00 — 14:45 (Webcast)

Weitere Informationen zu Themen, Terminen und Veranstaltungsorten finden Sie hier.

In Kooperation

e o |
RADAR [3) ¥\ Deloitte
Regulatorischer Informationsdienst SERVICE
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