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Ein neues Jahr beginnt — neue Regelungen werden verpflichtend
Auch mit dem Jahr 2025 wird eine Vielzahl neuer Vorschriften verbindlich werden.

Diese betreffen z.B. die umzusetzenden Vorschriften der , mit der die operatio-
nale Resilienz im Finanzsektor gestarkt werden soll. In diesem Zusammenhang wurden
bereits mehrere weiterfiihrende Regelungen veroffentlicht. Diese betreffen nicht nur
das IKT-Risikomanagement, dessen Uberwachung und die Behandlung von IKT-bezo-
genen Vorfallen, sondern auch Testverfahren, mit denen die Unternehmen resilienter
werden sollen.

Auch fur die Kryptowertebranche soll eine neue Zeit anbrechen. Die bietet
hierflir einen Rahmen, dessen Regelungen durch verschiedene delegierte Verordnun-
gen und Leitlinien kiinftig noch weiter konkretisiert werden. Inwieweit allerdings das
Gesetz Uber die Digitalisierung des Finanzmarktes (FinmadiG) noch in diesem Jahr final
verabschiedet wird, bleibt abzuwarten.

Anfang und Mitte des kommenden Jahres sollen aulerdem weitere Vorschriften u.a.

flr offenzulegende Informationen in Bezug auf die verwendeten , Neue
Melde- und Offenlegungsformate nach der , das Vierte )
ES und das in Kraft

treten. Ungewiss bleibt jedoch aktuell auch hier, ob die beiden Letzteren entspre-
chend rechtzeitig verkiindet werden.

Letztendlich wird auch die Einfihrung der zu Beginn 2025 die Branche be-
treffen. Ungeachtet der geltenden Ubergangsvorschriften fiir die Erstellung missen
die Unternehmen vorerst zumindest sicherstellen, solche Rechnungen von Gewerbe-
treibenden empfangen zu konnen (etwa fir ausgelagerte Dienstleistungen). Unter-
nehmen der Finanzbranche wie etwa Vermittler, die z.B. Beratungsleistungen an ge-
werblich Tatige gegen Honarar erbringen, missen spater auch Rechnungen in einem
solchen standardisierten Format erstellen kénnen.

Wir wiinschen lhnen eine besinnliche Weihnachtszeit, einen guten Start ins Jahr 2025
und eine interessante Lektire der aktuellen FSNews.

Wilhelm Wolfgarten Ines Hofmann
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,Themenbezogene Neu-
regelungen fordern auch
kiinftig die Finanzwelt.”

Wilhelm Wolfgarten
Telefon: +49 211 8772 2423

,Neue Themen — neue
Regelungen”

Ines Hofmann
Telefon: +49 69 75695 6358


https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02023R1114-20240109&qid=1732824764356
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-10/30ee41b8-7df5-49fa-b5ac-eca42c46659d/Consultation%20paper%20on%20draft%20ITS%20on%20Pillar%203%20data%20hub.pdf
https://www.recht.bund.de/bgbl/1/2024/323/regelungstext.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/20_Legislaturperiode/2024-08-27-ZuFinG-II/2-Regierungsentwurf.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://dserver.bundestag.de/brd/2024/0491-24.pdf
https://www.recht.bund.de/bgbl/1/2024/108/VO.html
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. Eigenmittelanforderungen

1. Gesamtrisikobeitrag

EU-Amtsblatt — Empfehlung zur Anderung der Empfehlung ESRB/2015/2 zur Bewer-
tung der grenziberschreitenden Auswirkungen und der gegenseitigen Anerkennung
auf freiwilliger Basis in Bezug auf makroprudenzielle MaRnahmen (ESRB/2024/5
bzw. C/2024/6967) vom 27. September 2024

Danach soll der seit dem 1. April 2024 anwendbare Systemrisikopuffer in Hohe von
6% fur alle IRB-Risikopositionen aus dem Mengengeschaft gegeniber natirlichen
Personen, die durch Wohnimmobilien mit in Belgien belegenen Sicherheiten besi-
chert sind, bestehen bleiben. Im Rahmen des Anhangs zu dieser Empfehlung wird
klargestellt, dass die MalBnahme auf konsolidierter, teilkonsolidierter und auf Einzel-
basis gilt. Die institutsspezifische Wesentlichkeitsschwelle in Hohe von 2 Mrd. EUR
wird ebenfalls beibehalten. Da die MalRnahme auch auf konsolidierter Basis gelten
soll, soll die Summe der Uber Zweigstellen, direkte grenziberschreitende Kredit-
vergaben und Gber Tochterunternehmen gehaltenen Risikopositionen der Bewer-
tung der Wesentlichkeitsschwelle zugrunde gelegt werden.

EBA — Konsultation fir Leitlinien zu verhéaltnisméaRigen Diversifizierungsmethoden
im Mengengeschaft gemal Art. 123 Abs. 1 CRR (EBA/CP/2024/22) vom 12. Novem-
ber 2024

Vorgestellt werden Regelungen fir angemessene Diversifizierungsmethoden, nach
denen eine Risikoposition als eine von vielen dhnlichen Risikopositionen im Sinne
von Art. 123 Abs. 1 Buchstabe c CRR idF ab 1. Januar 2025 anzusehen ist. Die Leit-
linien sollen zu einem spdteren Zeitpunkt verbindlich werden. Die Konsultationsfrist
endet am 12. Februar 2025.

EZB — Bewadhrte Verfahren zur Steuerung des Intraday-Liquiditatsrisikos vom 13. No-
vember 2024

Erlautert werden Verfahren fir das Risikomanagement, die Unternehmensfiihrung,
Prognosen, Uberwachung, das Management von Liquiditatsabflissen, Liquiditats-
quellen und Stresstests.

EBA — Single Rulebook zur sensitivitdtsbasierten Methode zur Berechnung der
Eigenmittelanforderung in Bezug auf das Marktrisiko bei abgestimmten Kauf- und
Verkaufsoptionen (Q&A 2024_7149) vom 15. November 2024

Sich perfekt ausgleichende Kauf- und Verkaufsoptionen (,,perfectly matched back-
to-back bought and sold options®) sind im Rahmen der Eigenmittelanforderungen
flr Delta-, Vega- und Krimmungsrisiken nach der sensitivbasierten Methode (SbM)
enthalten. GemaR Art. 325u Abs. 4 lit. ¢ CRR sind vollig kongruente Handelspositio-
nen vom Anwendungsbereich der Eigenmittelanforderungen fir Restrisiken ausge-
nommen. Da diese Positionen ausdricklich als ausgeschlossen gelten, aber im Zu-
sammenhang mit der SbM oder den Eigenmittelanforderungen fir das Ausfallrisiko
(DRC) nicht ausdrucklich erwahnt oder ausgeschlossen werden, missen sowohl die
Eigenmittelanforderungen nach der SbM und der DRC als auch fir solche Positionen
festgelegt werden. Sensitivitaten und Jump-to-Default-Betrage konnen dann gemaR
den Bestimmungen der CRR verrechnet werden.
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EBA — Single Rulebook zur Berlicksichtigung zusatzlicher Posten bei der Berechnung
der offenen Nettofremdwahrungsposition oder der maximalen offenen Nettofremd-
wahrungsposition (Q&A 2024 7159) vom 15. November 2024

Art. 352 Abs. 2 CRR befasst sich mit strukturellen Fremdwahrungspositionen, sog.
Structural FX. Danach sind Positionen eines Instituts, die sich auf Posten beziehen,
die bereits bei der Berechnung der Eigenmittel abgezogen wurden, unter den glei-
chen Bedingungen bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen ebenso zu
behandeln wie Positionen, die ein Institut bewusst eingegangen ist, um sich gegen
die nachteiligen Auswirkungen einer Wechselkursanderung auf seine Eigenmittel-
quoten gemal Art. 92 Abs. 1 CRR abzusichern. Da Positionen, die von den Eigenmit-
teln abgezogen werden, im Rahmen der strukturellen Fremdwahrungsbehandlung
ausgenommen werden kdnnen, missen die Institute sie zundchst in die in Art. 352
Abs. 1 CRR genannte offene Nettoposition einbeziehen. Die EBA-Leitlinien
EBA/GL/2020/09 legen eine spezifische Behandlung fiir diese Positionen im Zusam-
menhang mit der maximalen offenen Position fest. GemaR Tz. 35 der Leitlinie kon-
nen Institute diese Positionen (wenn sie strukturell sind) aus der offenen Nettoposi-
tion herausnehmen, ohne die durch die offene Nettoposition auferlegte Obergrenze
zu bericksichtigen. Es wird darauf hingewiesen, dass Art. 325 Abs. 1 Unterabs. 2
CRR mit EU/2024/1623 (vgl. FSNews 7/2024) geandert wurde. Danach darf ein Insti-
tut kinftig keine Eigenmittelanforderungen fur das Fremdwahrungsrisiko ftir Han-
delsbuchpositionen und Nicht-Handelsbuchpositionen berechnen, die einem Fremd-
wahrungsrisiko unterliegen, wenn diese Positionen von den Eigenmitteln des Insti-
tuts abgezogen werden. Dementsprechend werden Institute, sobald diese Anderung
in Kraft tritt, Positionen entfernen, die ohnehin von den Eigenmittelanforderungen
flr das Fremdwahrungsrisiko abgezogen werden. Da sie ohnehin ausgeschlossen
werden, ware die Regelung fiir strukturelle Fremdwahrungspositionen fir sie auch
nicht relevant.

EBA — Single Rulebook zu Aufrechnungspositionen zwischen allen Unternehmen

der Gruppe ohne Genehmigung nach Art. 325b CRR (Q&A 2024 _7160) vom 15. No-
vember 2024

Im Zusammenhang mit der Berechnung auf konsolidierter Ebene wird in den Tz. 25
und 26 der EBA/GL/2020/09 festgelegt, dass Positionen, die auf der Ebene eines
Unternehmens der Gruppe eine Nettoverkaufsposition darstellen, Teil der Ausnah-
meregelung zur strukturellen Fremdwahrungspositionen nach Art. 352 Abs. 2 CRR,
sog. Structural FX, sein konnen. Dies gilt nur flr die Positionen, die ausschlieflich
zum Zweck der Absicherung einer Kapitalquote eingegangen werden. Art. 325b CRR
verbietet die Verrechnung von Positionen zwischen Unternehmen einer Gruppe zum
Zweck der Berechnung der Eigenmittelanforderung fir das Marktrisiko ohne auf-
sichtliche Genehmigung. Dies gilt jedoch nicht fir Structural FX, deren Sicherungs-
wirkung nicht von der Genehmigung abhangt. Die Leitlinien enthalten in den Tz. 25,
26 und 29 lit. h) iv) bestimmte Bedingungen, unter denen eine Saldierung von
Fremdwdahrungspositionen innerhalb einer Gruppe unabhéangig von Art. 325b CRR
erlaubt ist. Sind die Voraussetzungen gegeben, sollte das Institut die aus der Saldie-
rung resultierende Nettoposition mit der maximalen offenen Position vergleichen.
Es kann alle Positionen aus der in Art. 352 Abs. 1 CRR genannten offenen Nettoposi-
tion in der entsprechenden Fremdwahrung herausnehmen, wenn die offene Netto-
position auf Gruppenebene, auf die die Ausnahmeregelung angewendet werden
kann (weil sie alle Bedingungen in den Leitlinien erfillt), niedriger ist als die maxi-
male offene Position. Ist die entsprechende offene Nettoposition auf Gruppenebene
allerdings hoher als die maximale offene Nettoposition, darf das Institut die Positio-
nen nur teilweise aus Berechnung herausnehmen. Die Nettoposition, die von der
Berechnung ausgeschlossen wird, sollte dabei der maximalen offenen Position ent-
sprechen. Nachdem der Ausschluss erfolgt ist, sollte das Institut die Eigenmittelan-
forderungen fir das Fremdwahrungsrisiko ohne Verrechnung von Positionen
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zwischen Unternehmen berechnen, es sei denn es liegt eine Genehmigung nach
Art. 325b CRR vor.

EBA — Single Rulebook zur Berechnung der offenen Nettoposition flr Kapitalanforde-
rungen fur strukturelle Fremdwahrungsrisiken (Q&A 2024 _7162) vom 15. Novem-
ber 2024

Die Behandlung von zu konsolidierenden Beteiligungen muss konsistent zur Berech-
nungsebene (Einzel- oder konsolidierte Basis) erfolgen. Bei der Berechnung des
Fremdwdahrungsrisikos auf Einzelbasis muss das Institut die zu Anschaffungskosten
bewertete Beteiligung berlcksichtigen. Das daraus resultierende Fremdwahrungsri-
siko kann dann gemal den Bestimmungen der Leitlinien zur Behandlung strukturel-
ler Fremdwahrungspositionen gemaR Art. 352 Abs. 2 CRR (EBA/GL/2020/09) von der
Berechnung der offenen Nettoposition ausgeschlossen werden. Wenn ein Institut
den alternativen Standardansatz oder den alternativen internen Modellansatz ge-
maf Art. 325 Abs. 3 lit. a und b CRR verwendet, muss es die Bestimmung in Art. 1
Abs. 4 und 5 sowie Art. 3 Abs. 6 EU/2023/1577 in Bezug auf die Berechnung des
Fremdwdahrungsrisikos berticksichtigen. Bei der Berechnung des Fremdwahrungsrisi-
kos auf konsolidierter Ebene sollte eine Beteiligung, die vollstandig konsolidiert wird,
selbst nicht berlcksichtigt werden. Das Institut sollte jedoch die Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten, die von der Tochtergesellschaft stammen, wahrend des Kon-
solidierungsprozesses bei der Berechnung des Fremdwahrungsrisikos bertcksichti-
gen. Je nachdem, ob das Institut Gber eine in Art. 325b CRR genannte Erlaubnis ver-
flgt, konnen diese von der Tochtergesellschaft stammenden Positionen mit den
vom Mutterinstitut gehaltenen Positionen verrechnet werden.

EBA — Single Rulebook zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen auf konsoli-
dierter Ebene (Q&A 2024 _7194) vom 15. November 2024

Mit Erlaubnis der Aufsichtsbehorde darf ein fur die Konsolidierung zustandiges Insti-
tut fur Zwecke der Berechnung der Nettofremdwahrungspositionen und Eigenmit-
telanforderungen auf konsolidierter Basis Positionen eines gruppenangehorigen
Unternehmens mit solchen eines anderen gruppenangehorigen Unternehmens auf-
rechnen (vgl. Art. 325b CRR). Wurde die erforderliche Erlaubnis hierflr nicht erteilt,
muss das Institut bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir das Marktri-
siko auf konsolidierter Basis das Fremdwahrungsrisiko zwischen der Berichtswah-
rung dieses einzelnen Unternehmens (d.h. des Unternehmens, fiir das die Positio-
nen nicht mit Positionen in anderen Unternehmen oder Unternehmen der Gruppe
verrechnet werden kénnen) und der Berichtswahrung berlcksichtigen, die zur Be-
rechnung der Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Ebene verwendet wird.
Das Institut hat bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter
Ebene die Eigenmittelanforderungen flr das Marktrisiko des einzelnen Unterneh-
mens gemald Art. 325b Abs. 4 lit. b CRR unter Verwendung der Berichtswahrung zu
berechnen, die fir die Berechnung der Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter
Ebene verwendet wird.

BCBS — Anpassungen am Basler Rahmenwerk (bcbs584) vom 27. November 2024
Im Vergleich zur konsolidierten Fassung (vgl. FSNews 8/2024) wurden lediglich
redaktionelle Anderungen vorgenommen.

BCBS — Entwurf zu Anpassungen am Basler Rahmenwerk in Bezug auf die Regelun-
gen zur Absicherung von Gegenparteiausfallrisiken (d584) vom 27. November 2024
Die vorgeschlagenen Anderungen betreffen v.a. die Abschnitte zu Kreditrisikominde-
rungen im Standardansatz, zum IRB-Ansatz fir jede Anlageklasse sowie den Ab-
schnitt zum Uberblick (iber das Gegenparteiausfallrisiko. Im Hinblick auf das Gegen-
parteiausfallrisiko wurden Neuregelungen eingefihrt zur Beriicksichtigung von Ga-
rantien und Kreditderivaten. Die Konsultationsfrist endet am 31. Januar 2025.
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2. Berichte, Marktuntersuchungen etc.

EBA — Bericht zum Peer Review tber die Uberwachung des Managements von Non-
Performing-Loans (EBA/Rep/2024/23) vom 7. November 2024

Thematisiert werden die Uberpriifung der Benchmarking-Kriterien und die Uberprii-
fung der Umsetzung von Beobachtungen und Empfehlungen.

II.  Risikomanagement

1. Mindestanforderungen an das Risikomanagement

|IOSCO — Regelungen fur das Liquiditatsrisikomanagement (CR/06/2024 und
CR/07/2024) vom 11. und 18. November 2024
Vorgestellt werden in zwei Konsultationsberichten die folgenden Regelungen:

e  Uberarbeitete Empfehlungen fiir das Liquiditatsrisikomanagement fiir kollek-
tive Kapitalanlagen (CR/06/2024)

e Leitfaden fur offene Fonds zur effektiven Umsetzung der Empfehlungen fur
das Liquiditatsrisikomanagement (CR/07/2024)

Die Konsultation endet jeweils am 11. Februar 2025.

EU-Kommission — Konsultation von Entwirfen fir Durchfiihrungsverordnungen fir die
Feststellung der Personenidentitat vom 29. November 2024

Vorgestellt werden die folgenden Durchfihrungsverordnungen fir den Abgleich von
Identitaten nach EU/910/2014 in Bezug auf

e die Registrierung von Wallet-Betreibern und des gemeinsamen
Mechanismus fir die Identifizierung und Authentifizierung von
Wallet-Betreibern (Ares(2024)8509234 nebst Anhang)

e Reaktionen auf Sicherheitsverletzungen bei europaischen digitalen
Identitatsbrieftaschen (Ares(2024)8509261 nebst Anhang)

e qualifizierte elektronische Attestierungen von Eigenschaften und
elektronische Attestierungen von Eigenschaften, die von oder im Namen
einer flr eine authentische Quelle verantwortlichen &ffentlichen Stelle
bereitgestellt werden (Ares(2024)8509285 nebst Anhang)

e den grenziberschreitenden Abgleich von Identitaten natirlicher Personen
durch 6ffentliche Stellen (Ares(2024)8509332)

Die Konsultationsfrist endete jeweils am 2. Januar 2025.

2. Sanierung und Abwicklung

BaFin — Konsultation eines Entwurfs fir ein Rundschreiben zu Mindestanforder-un-
gen zur Umsetzbarkeit von Ubertragungen in der Abwicklung (MaStrukturelle Ab-
wicklungsinstrumente) (Konsultation 10/2024) vom 28. November 2024

Vorgestellt werden Regelungen zu den Spezifika der strukturellen Abwicklungsin-
strumente (UnternehmensverauBerungen, Brickeninstitut sowie Vermogensverwal-
tungsgesellschaft). Es werden Anforderungen an die Abwicklungsinstrumente im
Share und Asset Deal herausgearbeitet. Dies umfasst insbesondere die
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Vorbereitungen durch die Abwicklungseinheit und die Transferperimeter. Darlber
hinaus wird ein Uberblick zum schrittweisen Vorgehensmodell dargestellt. Dieses
umfasst die Festlegung des Ubertragungszwecks, die Auswahlkriterien, die Anwen-
dung von Schutzbestimmungen, die Bestimmung von Transfereinheiten und -filter
sowie die iterative Anpassung der Transferperimeter. In einem gesonderten Anhang
wird ein Datenmodell fir den Standardfall veroffentlicht. Hier werden die auf Einzel-
unternehmensebene bereitzustellenden Informationen zusammengestellt. Die Kon-
sultationsfrist endet am 9. Januar 2025.

BaFin —Aufhebung des MREL-Rundschreibens vom 29. November 2024

Durch die neue Richtlinie EU/2024/1174 im Hinblick auf bestimmte Aspekte der
Mindestanforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkei-
ten wird das Rundschreiben der BaFin zur Festlegung der Mindestanforderungen an
Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) obsolet. Das
Rundschreiben wird deshalb aufgehoben.

3. IT- und Cyber-Risiken

EU-Amtsblatt — Verordnung Uber horizontale Cybersicherheitsanforderungen fir
Produkte mit digitalen Elementen und zur Anderung der EU/168/2013 und
EU/2019/1020 und der EU/2020/1828 (Cyberresilienz-Verordnung) (EU/2024/2847)
vom 23. Oktober 2024

Die Verordnung wurde am 20. November 2024 im EU-Amtsblatt veroffentlicht und
tritt am 11. Dezember 2024 in Kraft. Die Regelungen gelten groRtenteils erst ab dem
11. Dezember 2027; teilweise jedoch bereits ab dem 11. Juni 2026.

ESAs — Entscheidung Uber die Meldung von Informationen, die flr die Benennung
kritischer Drittanbieter von IKT-Diensten gemaR Art. 31 Abs. 1 lit. a DORA erforder-
lich sind (JC 2024 22) vom 8. November 2024

Betroffen sind Meldungen der nationalen Behorden an die europaischen Aufsichts-
behorden. Die Regelungen konkretisieren die zu berichtenden Informationen, For-
mate und Fristen.

Bundestag — Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der DORA und zur Starkung der
Resilienz kritischer Anlagen (BT Drs. 20/13961) vom 27. November 2024

Die Anforderungen der DORA sollen in einem neuen Stammgesetz umgesetzt wer-
den. Es enthalt Regelungen zur Identifizierung kritischer Anlagen, die in einer Ver-
ordnung weiter konkretisiert werden sollen, sowie fiir deren Registrierung, zur Star-
kung der Resilienz anhand von Resilienzzielen. Betreiber kritischer Anlagen, die kriti-
sche Dienstleistungen in oder flir mindestens sechs Mitgliedstaaten der EU betrei-
ben, werden als kritische Einrichtungen von besonderer Bedeutung fir Europa iden-
tifiziert und unterliegen besonderen Masnahmen. Um auch sektorspezifische und
bundeseinheitliche ResilienzmalRnahmen festzulegen, sieht das KRITIS-Dachgesetz
ein strukturiertes Verfahren vor. Die Bundesressorts werden ermachtigt, fur die in
ihrer Zustandigkeit liegenden Bereiche Rechtsverordnungen zur Konkretisierung der
Resilienzmalknahmen zu erlassen. Darlber hinaus missen Betreiber kritischer Anla-
gen eine Kontaktstelle benennen und erhebliche Storungen an das Bundesamt flr
Bevolkerungsschutz und Katastrophenhilfe melden. AuRerdem wird die enge Zusam-
menarbeit der beteiligten Behorden im BSIG und im KRITIS-Dachgesetz geregelt. Die
Regelungen sollen am Tag nach der Verkiindung im BGBI. in Kraft treten.
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4, Verbraucherschutz

EBA — Single Rulebook zu Zinsstrémen fir Privatkunden auf Sichteinlagenkonten
(ohne vertragliche Laufzeit) (Q&A 2024 _7052) vom 29. November 2024

GemaR Anhang XXIII Teil | Tz. 6 und 12 lit. ¢) EU/2021/451 werden Sichteinlagen im
Privatkundengeschéft (ohne angegebene Laufzeit) gemall Art. 22 Abs. 2 lit. b)
EU/2015/61 Gber Nacht gemeldet. Dies umfasst auch aufgelaufene und noch nicht
abgerechnete Zinsstrome, die vom Finanzierungsgeber zur Auszahlung angefordert
werden kénnen. Der gleiche Ansatz sollte fur die LCR-Berichterstattung (C 73.00)
gelten (vgl. Q&A 2017 3128).

Ill.  Kreditvorschriften

EZB — Entwurf einer Leitlinie zur Anderung der Leitlinie tiber die Verwaltung von Si-
cherheiten bei Kreditgeschaften des Eurosystems (EZB/2024/22) (EZB/2024/36)
vom 14. November 2024

Die EZB hat den Zeitpunkt der Inbetriebnahme des Eurosystem Collateral Manage-
ment System (ECMS) auf den 16. Juni 2025 verschoben, um weitere Vorbereitungen
flr eine reibungslose Aufnahme des Betriebs treffen zu kdnnen. Mit der vorgeschla-
genen Anderungsleitlinie werden daher der Zeitpunkt der Anwendung der Leitlinie
EZB/2024/22 und die Frist fur die Mitteilung der nationalen Zentralbanken tber ihre
DurchfiihrungsmaRnahmen entsprechend geandert.

V. Geldwaschepravention
und Sanktionen

FATF — Konsultation zur Anderung der FATF-Standards zu AML/CFT und finanzieller
Einbindung vom 4. November 2024

Die vorgeschlagenen Anderungen betreffen im Wesentlichen die Erlduterungen zur
Bewertung von ML/TF-Risiken mittels des risikobasierten Ansatzes. Hierbei konzent-
rieren sich diese auf Verpflichtungen und Entscheidungen fir staatliche Organisatio-
nen und Finanzinstitute sowie sog. designated non-financial businesses and professi-
ons (DNFBPs). Die Konsultation endete am 6. Dezember 2024.

FATF — Nationaler Leitfaden zur Risikobewertung vom 7. November 2024
Bezugnehmend auf die Empfehlung 1 der FATF-Standards wird von den Staaten eine
Bewertung ihrer Geldwdascherisiken erwartet. Danach mussen Risiken in einen dyna-
mischen Prozess identifiziert, bewertet und verstanden werden. Hierauf aufbauend
sind MaBnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass diese Risiken , wirksam ge-
mindert” werden. Um diese Anforderungen zu konkretisieren, werden nunmehr
Mindestanforderungen an diesen Prozess definiert. Diese konzentrieren sich auf
Vorbereitung und Einrichtung des nationalen Risk Assessments (NRA), die Bewer-
tung und das Verstandnis von Geldwascherisiken und MalRnahmen auf Basis der
Ergebnisse des nationalen Risk Assessments. In einem gesonderten Anhang werden
Arten von Risikobewertungen, die die NRA erganzen, dargestellt.
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Bundestag — Entwurf eines Gesetzes zur Anderung des AuRenwirtschaftsgesetzes
und anderer Rechtsvorschriften (BT Drs. 20/13958) vom 27. November 2024
Vorgestellt werden Vorschriften zur Umsetzung der EU/2024/1226 zur Definition
von harmonisierten Straftatbestdnden und Sanktionen bei VerstdRen gegen restrik-
tive MaRnahmen der EU. Die Anderungen treten ganz (iberwiegend am 20. Mai
2025 in Kraft.

BaFin — Geldwaschepravention: Orientierungshilfe von BaFin und FIU zu Verdachts-
meldungen vom 29. November 2024

Die BaFin hat gemeinsam mit der Zentralstelle fir Finanztransaktionsuntersuchun-
gen — Financial Intelligence Unit (FIU) — eine Orientierungshilfe veroffentlicht. Sie soll
fr Verpflichtete mehr Klarheit schaffen, wenn sie Verdachtsmeldungen erstatten
missen. Fur das Vorliegen eines meldepflichtigen Sachverhalts ist demnach erfor-
derlich, aber auch ausreichend, dass Tatsachen vorliegen, die auf das Vorliegen der
in § 43 Abs. 1 GwG genannten Sachverhalte hindeuten. Diese betreffen gleicherma-
Ren Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Grundlage sind die Auslegungs- und
Anwendungshinweise (AuA) zum GwG der BaFin und die Allgemeinen Anforderun-
gen an die Darstellung des Sachverhalts (Finanzsektor) der FIU.

BaFin — Aktualisierung der Auslegungs- und Anwendungshinweise zum Geldwasche-
gesetz vom 29. November 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 8/2024) ergaben sich Anderun-
gen im Wesentlichen in Bezug auf die Risikoanalyse auf Einzel- und Gruppenebene,
Dokumentationen, Befreiungsmoglichkeiten und die Pflichten auf Gruppenebene.
Dariber hinaus werden die Anforderungen an die Bestellung von Geldwaschebeauf-
tragten sowie die Vorschriften fir das Verdachtsmeldeverfahren erweitert und de-
taillierter beschrieben. Hintergrund der Uberarbeitung sind die bereits in Kraft ge-
tretenen MICAR, EU/2024/1620, EU/2024/1624 und EU/2024/1640.

V. Anzeige-/Meldewesen,
Zulassungsverftahren

EU-Amtsblatt — Leitlinie zur Anderung der EU/2021/831 (iber die zu meldenden sta-
tistischen Daten zu Finanzinstituten mit Ausnahme monetarer Finanzinstitute
(EZB/2021/12) (EZB/2024/27 bzw. EU/2024/2798) vom 10. Oktober 2024

Neu eingefihrt werden im Wesentlichen zu meldende statistische Daten fir von
Investmentfonds gehaltenen bzw. begebenen Aktiva und Passiva und statistische
Daten ber einzelne Investmentfonds. Die Leitlinie wird am Tag ihrer Bekanntgabe
an die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist,
wirksam. Sie und die EZB erfiillen diese Leitlinie ganz Gberwiegend ab dem

1. Dezember 2025.

EU-Kommission — Entwurf einer Durchfiihrungsverordnung zur Festlegung von ITS
far die Anwendung der CRR im Hinblick auf die aufsichtlichen Meldungen der Insti-
tute und zur Aufhebung der EU/2021/451 vom 14. November 2024

Der urspriingliche finale Entwurf der EBA (vgl. FSNews 8/2024) wurde nochmals
Uberarbeitet. Die Anderungen betreffen die im Anhang dargestellten Berichtspflich-
ten. Diese sollen im Unterschied zu den von der EBA entwickelten Entwirfen nun-
mehr im EU-Amtsblatt veréffentlicht werden. AuRerdem ist vorgesehen, dass in Be-
zug auf die Meldeformulare und Inhalte nicht mehr auf die bisher noch nicht
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veroffentlichten IT-Losungen der EBA verwiesen wird. Die Regelungen sollen am Tag
nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und im Wesentlichen
sechs Monate danach verbindlich werden.

VI. Investment

1. Richtlinie/Verordnung Gber Markte fur
Finanzinstrumente — MiFID [I/MiFIR

IOSCO — Abschlussbericht Gber Dienstleistungen zur Reduzierung von Nachhandels-
risiken: Zu berlcksichtigende bewdhrte Verfahren (I0OSCOPD 780) vom 25. Novem-
ber 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 2/2024) ergaben sich Ergdnzung
fur die Auswertung des aktuellen Stands sowie der Vorteile bzw. Risiken. Hier wurden
landerspezifische Gliederungen vorgenommen. AuRerdem wurden Marktkonzentrati-
onen und potenzielle Markteintrittsbarrieren ndher beschrieben.

2. Vermogensanlagen

I0SCO — Gezielte Uberpriifung der Umsetzung der Grundsatze fiir die Regulierung und
Uberwachung der Rohstoffderivateméarkte (I0SCOPD 781) vom 25. November 2024
Das Dokument untersucht die Umsetzung der finalen Regelungen fir die Regulierung
der Rohstoffmarkte (vgl. FSNews 2/2023). Die Feststellungen betreffen die Transpa-
renz von OTC-Derivaten (Regelung 9), Befugnis zur Beschaffung von Informationen
(Regelung 12), GroRpositionen (Regelung 14) und Eingriffsbefugnisse auf dem Markt
und (Regelung 16): Unerwartete Marktstérungen (Regelung 16). Verbunden werden
damit Empfehlungen zur Verbesserung der Umsetzung der betroffenen Grundsatze
sowie Vorschlage fur weitere Arbeiten im Bereich der OTC-Markte.

3. Kryptowahrung

EU-Amtsblatt — Durchfihrungsverordnung zur Festlegung von ITS fur die
Anwendung der EU/2023/1114 in Bezug auf die technischen Mittel fur die
angemessene Offenlegung von Insiderinformationen und fur den Aufschub der
Offenlegung dieser Informationen (EU/2024/2861) vom 12. November 2024
Die Verordnung (vgl. FSNews 8/2024) wurde am 14. November 2024 im
EU-Amtsblatt Reihe L verdffentlicht und trat am 4. Dezember 2024 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Durchfihrungsverordnung zur Festlegung von ITS fur die Anwen-
dung der MiCAR in Bezug auf Meldungen im Zusammenhang mit vermogenswerte-
referenzierten Token und E-Geld-Token, die auf eine Wahrung lauten, die keine
amtliche Wahrung eines Mitgliedstaats ist (EU/2024/2902) vom 20. November 2024
Die Durchfihrungsverordnung (vgl. FSNews 7/2024) wurde am 28. November 2024
im EU-Amtsblatt Reihe L verdffentlicht und tritt am 10. Dezember 2024 in Kraft. Sie
soll ab dem 1. Januar 2025 gelten.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiCAR
durch RTS vom 28. November 2024

Die finalen Entwirfe fur die folgenden delegierten Verordnungen fir RTS

(vgl. FSNews 8/2024) wurden nunmehr ins parlamentarische Verfahren eingefiihrt:
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e  Prazisierung der Art der Darstellung von Daten zur Transparenz durch
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform fir
Kryptowerte betreiben (C(2024) 8510 final). Die zu ver6ffentlichenden Vor-
/Nachhandels-informationen hierzu werden in einem gesonderten Anhang
zusammengestellt.

e Festlegung des Inhalts und des Formats von Auftragsbuchaufzeichnungen
flr Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen, die eine Handelsplattform
fur Kryptowerte betreiben (C(2024) 6909 final). Feldbeschreibungen und
Auftragsbucheinzelheiten werden in einem gesonderten Anhang erldutert.

Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung in Kraft treten.

BaFin — Konsultation 09/2024 — Entwurf einer Kryptomarktemitteilungs-Verordnung
(KMMV) zum Kryptomarkteaufsichtsgesetz (KMAG-E) (Geschéaftszeichen WA 11-FR
4100/00011#00002) vom 26. November 2024

Vorgestellt werden Regelungen fir den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den
Umfang und die Form sowie die Art und Weise einer Ubermittlung von Insider-
informationen nach § 36 Abs. 1 Kryptomarkteaufsichtsgesetz und Art. 3 Abs. 1
Unterabs. 3 EU/2024/2861 sowie den Mindestinhalt der Information Uber den
Aufschub der Offenlegung von Insiderinformationen (Aufschubmitteilung) nach

Art. 88 Abs. 3 MiCAR. Die Konsultationsfrist endet am 13. Dezember 2024.

4. Central Securities Depositories Regulation — CSDR

ESMA —Finaler Hinweis zum CSDR-Sanktionsmechanismus
(ESMA74-2119945925-2059) vom 19. November 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 1/2024) wurden insbesondere
die Hinweise zu den alternativen Parametern fir den Fall, dass der offizielle Zinssatz
fur Ubernachtkredite der Zentralbank, die die Abwicklungswiahrung ausgibt, nicht
verflgbar ist, umfassend Uberarbeitet.

5. European Market Infrastructure Regulation — EMIR

ESMA — Konsultation fir RTS zu Anforderungen an die Bedingungen des aktiven Kon-
tos (ESMA91-1505572268-3856) vom 20. November 2024

Vorgestellt werden Regelungen zur Konkretisierung der Mindestanforderungen an
aktive Konten bei europdischen CCPs. Diese umfassen zum einen Betriebsbedingun-
gen fir die IT-Konnektivitat, die internen Prozesse und die rechtliche Dokumenta-
tion im Zusammenhang mit dem aktiven Konto, solche flr die operative Kapazitat
der Gegenpartei, um eine starke Zunahme ausstehender und neuer Clearing-Aktivi-
tdten und einen groRen Transaktionsfluss in kurzer Zeit zu unterstitzen, sowie
Stresstests der Betriebsbedingungen dieser Konten. Dariber hinaus werden Rege-
lungen zur Vertretung und Berichterstattung definiert. Die Verordnung soll am 20.
Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die Konsultations-
frist endet am 25. Januar 2025.
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6. Alternative Investmentfonds (AlFs) und Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)

Bundestag — Entwurf eines Gesetzes zur Starkung des deutschen Fondsmarktes und
zur Umsetzung der EU/2024/927 im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen,
Liquiditatsrisikomanagement, die aufsichtliche Berichterstattung, die Erbringung von
Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen und die Kreditvergabe durch
alternative Investmentfonds (Fondsmarktstarkungsgesetz) (BT Drs. 20/13955)

vom 27. November 2024

Der Regierungsentwurf (vgl. FSNews 11/2024) wurde nunmehr dem Bundestag zur
Entscheidung vorgelegt. Die Regelungen sollen teilweise bereits am 15. April 2025 in
Kraft treten.

/. Sonstiges

EU-Amtsblatt — Richtlinie und Verordnung zur Steigerung der Attraktivitat der of-
fentlichen Kapitalmarkte in der EU flir Unternehmen und zur Erleichterung des Kapi-
talzugangs fur kleine und mittlere Unternehmen jeweils vom 23. Oktober 2024
Veroffentlicht wurden am 14. November 2024 im EU-Amtsblatt Reihe L:

e Verordnung zur Anderung der EU/2017/1129, EU/596/2014 und MiFIR
(EU/2024/2809)

e Richtlinie zur Anderung der MiFID Il und zur Aufhebung der Richtlinie
2001/34/EG (EU/2024/2811)

Richtlinie und Verordnung traten jeweils am 4. Dezember 2024 in Kraft. Die Regelun-
gen der Verordnung werden teilweise erst 2026 verbindlich.

VII. Zahlungsverkehr

EU-Amtsblatt — Beschluss zur Anderung des Beschlusses EU/2022/911 zu den
TARGET-EZB-Bedingungen (EZB/2022/22) (EZB/2024/30 bzw. EU/2024/2830)

vom 29. Oktober 2024

Der Beschluss wurde am 5. November 2024 im EU-Amtsblatt Reihe L veroffentlicht
und trat am 25. November 2024 in Kraft. Er gilt ab dem 1. Dezember 2024.

VIIl. Aufsichtsregime / Zusammen-
arbeit der Aufsichtsbehorden

EBA — Finale Leitlinien zu internen Richtlinien, Verfahren und Kontrollen zur Sicher-
stellung der Umsetzung restriktiver MaRnahmen der EU und der Mitgliedstaaten
(EBA/GL/2024/14 und EBA/GL/2024/15) vom 14. November 2024

Finalisiert werden zwei Satze von Leitlinien, mit denen Vorschriften fir interne
Richtlinien, Verfahren und Kontrollen zur Sicherstellung der Umsetzung restriktiver
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MaRnahmen der EU und der Mitgliedstaaten im Allgemeinen und in Bezug auf
die MiCAR festgelegt werden. Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl.

FSNews 1/2024) ergaben sich neben redaktionellen Anderungen auch solche, die
sich im Wesentlichen auf die Rolle der Fiihrungspersonen und Kontroll- und Uber-
wachungsmechanismen beziehen. Beide Leitliniensatze sollen am 30. Dezem-

ber 2025 verbindlich werden.

EZB — Entwurf einer Leitlinie zur Anderung der EU/2017/697 der EZB (ber die Aus-
Ubung der im Unionsrecht vorgesehenen Optionen und Ermessensspielrdume durch
die zustandigen nationalen Behorden in Bezug auf weniger bedeutende Institute
(EZB/2017/9) vom 8. November 2024

Die Anderungsvorschlige betreffen die Ubergangsregelungen fiir die Bonitatsbeur-
teilungen von Instituten durch eine sog. E“xternal credit assessment institution”
(ECAI) gemaR Art. 495e CRR.

EZB — Konsultation zur Uberarbeitung des EZB-Leitfadens zu den im Unionsrecht
verfligharen Optionen und Ermessensspielraumen vom 8. November 2024
Vorgestellt wird ein Konvolut von Entwirfen. Diese betreffen europarechtliche
Optionen und Wahlrechte fir die Ausiibung von Ermessenspielrdumen gegeniber
weniger bedeutenden Instituten. Zur Verfligung gestellt werden Entwirfe der EZB
fr eine(n):

e Leitfaden (auch mit Uberarbeitungshinweisen)

e Empfehlung fir die Anderung der Empfehlung EZB/2017/10 zu einheitli-
chen Kriterien fur die Nutzung solcher Ermessenspielrdumen

e Leitlinie

e Verordnung

Ergdnzend werden ein erlduterndes Memorandum und haufig gestellte Fragen so-
wie eine Vorlage flir Kommentare bereitgestellt. Die Konsultationsfrist endet am
10. Januar 2024.

Bundesregierung — Entwurf eines Zweiten Gesetzes zur Finanzierung von zukunfts-
sichernden Investitionen (Zweites Zukunftsfinanzierungsgesetz — ZuFinG Il)

vom 27. November 2024

Im Vergleich zum Referentenentwurf (vgl. FSNews 9/2024) ergaben sich lediglich
redaktionelle Anderungen. Das Gesetz soll am Tag nach seiner Verkiindung in Kraft
treten. Einzelne Vorschriften werden zu spdteren Zeitpunkten verbindlich.

BaFin — Aufsichtsmitteilung - Kleine und sehr kleine Kreditinstitute: Proportionalitat
in den Anforderungen der BaFin an das Risikomanagement vom 26. November 2024
Zunachst wird darauf eingegangen, welche Bedeutung der Proportionalitat in der
Aufsicht Uber das Risikomanagement kleiner Kreditinstitute im Allgemeinen zu-
kommt. Hierauf aufbauend wird die Anwendung einzelner Regelungen im Risiko-
management erlautert. Dabei wird insbesondere auf Risikoinventur und Behandlung
unwesentlicher Risiken, Berechnung der Risikotragfahigkeit, Stresstest, Entlastungen
beim Auslagerungsmanagement und Dienstleistersteuerung sowie im nicht-risikore-
levanten Kreditgeschaft und zum gesonderten Bericht zu Sanierungsplanindikatoren
eingegangen.
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IX. Nachhaltigkeit

EU-Amtsblatt — Bekanntmachung der Kommission tber die Auslegung bestimmter
Rechtsvorschriften in der 2013/34/EU, 2006/43/EG, EU/537/2014, 2004/109/EG,
EU/2023/2772 und der EU/2019/2088 in Bezug auf die Nachhaltigkeitsberichterstat-
tung (C/2024/6792) vom 13. November 2024

Erlautert wird anhand haufig gestellter Fragen, wie bestimmte Vorschriften Gber die
Nachhaltigkeitsberichterstattung auszulegen sind. Diese betreffen im Wesentlichen
die Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen (CSRD, vgl. FSNews 1/2023)
in Bezug auf die Neuregelungen in der Rechnungslegungsrichtlinie (EU/2013/34/EU),
die Abschlussprifungsrichtlinie (2006/43/EG), die Abschlussprifungsverordnung
(EU/537/2014) und die Transparenzrichtlinie (2004/109/EG). Auch einige Bestim-
mungen der Verordnung Gber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR) werden erldutert.

EU-Amtsblatt — Bekanntmachung zur Auslegung und Umsetzung bestrimmter
Rechtsvorschriften des delegierten Rechtsakts tber die Offenlegungspflichten nach
Art. 8 EU-Taxonomie-Verordnung flr die Meldung von taxonomiefahigen und taxo-
nomiekonformen Wirtschaftstatigkeiten und Vermogenswerten (dritte Bekanntma-
chung der Kommission) (C/2024/6691) vom 8. November 2024

Die beantworteten Fragen wurden am 8. November 2024 im EU-Amtsblatt Reihe C
veroffentlicht. Die Fragen betreffen allgemeine Themen zum Umfang der Offen-
legung und taxonomiebezogene Risikobewertung sowie spezifische Finanzunter-
nehmen wie Kreditinstitute und (Rlck-)Versicherungsunternehmen. In gesonderten
Anhangen wird die freiwillige Meldung von KPI durch Unternehmen, die keine
Finanzunternehmen sind, aber bestimmte Arten von Finanzdienstleistungen
erbringen, sowie Beispiele flr die Berechnung des gewichteten Durchschnitts der
KPI fir taxonomiekonforme Tatigkeiten von Gruppen thematisiert.

EBA — Single Rulebook zur Vorlage 8 — Green Asset Ratio (GAR (%))

(Q&A 2024 _7082) vom 15. November 2024

Hingewiesen wird auf die Klarstellung der EU-Kommission in Bezug auf die Berech-
nung des Flows neuer Risikopositionen im Rahmen einer veroffentlichten Ausle-
gungshilfe fur die nach Art. 8 EU-Taxonomie-Verordnung zulassigen und an der Ta-
xonomie ausgerichteten Wirtschaftstatigkeiten und Vermogenswerte. Institute be-
ricksichtigen danach bei der Berechnung der Flow-KPIs nur den Bruttobuchwert
neu eingegangener Risikopositionen, etwa aus neuen Darlehen und Vorschissen,
Schuldtiteln oder Eigenkapitalinstrumenten (vgl. Frage 65). Das bedeutet, dass nur
neue Risikopositionen berlcksichtigt werden, die im Jahr vor dem Offenlegungs-
stichtag eingegangen wurden. Die Institute sollten daher den Zahler und den Nenner
des KPI fur die StromgroRe nicht als Risikopositionen am Offenlegungsstichtag (T)
minus Risikopositionen am Offenlegungsstichtag (T-1) berechnen. Vielmehr missen
die Institute die in der EU/2021/2178 genannte GAR offenlegen (vgl. Anhang XL,
Anweisungen zu Vorlage 8 — GAR (%)). In diesem Sinne sind die Berechnungen im
Rahmen von S&ule 3 an die geméalk der EU/2021/2178 durchgefihrten Berechnun-
gen anzupassen.

FSB — Erzielung konsistenter und vergleichbarer klimabezogener Offenlegungen
(P121124) vom 12. November 2024

Dargestellt werden die Fortschritte auf dem Weg zu einem globalen Rahmen fir die
Offenlegung von Klimadaten. Hierbei wird zum einen auf die Unterstitzung bei Um-
setzung und Kapazitdtsaufbau, die Interoperabilitat, die Zuverlassigkeit
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klimabezogener Offenlegungen, Ubergangspldne und Konnektivitdt zwischen nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen sowie Anforderungen an die Finanz- und Auf-
sichtsberichterstattung eingegangen. Anschliefend werden die Fortschritte in Bezug
auf die Gerichtsbarkeiten bei der Férderung klimabezogene Offenlegungen und kli-
mabezogener Offenlegungspraktiken beleuchtet. Des Weiteren werden die Fort-
schritte bei der klimabezogenen Finanzberichterstattung von Unternehmen unter-
sucht und hierbei besonders die klimabezogene Finanzberichterstattung themati-
siert.

X. Versicherungen

EIOPA — Bericht zur aufsichtlichen Behandlung von Nachhaltigkeitsrisiken
(EIOPA-B0S-24/372) vom 7. November 2024

Der von der EIOPA veroffentlichte Bericht steht im Zusammenhang mit Art. 304c der
Solvency II-Rahmenrichtlinie, wonach die EIOPA bewertet, ob eine spezielle aufsicht-
liche Behandlung von Vermdgenswerten und Tatigkeiten im Hinblick auf Nachhaltig-
keits- und soziale Risiken vorgenommen werden soll. Den ersten Themenschwer-
punkt des Berichts stellt die Betrachtung von Nachhaltigkeitsrisiken von Vermogens-
werten dar. In diesem Kontext fordert die EIOPA Kapitalzuschlage fur Vermogens-
werte im Zusammenhang mit fossilen Kraftstoffen. Die Auswirkungen klimabezoge-
ner PraventionsmaRnahmen im Rahmen der Zeichnung von Nichtlebensversiche-
rungsvertragen und die Behandlung sozialer Risiken stellen weitere Themenschwer-
punkte dar. Darlber hinaus liegen der Veroffentlichung noch ein Feedback State-
ment zur vorhergehenden Konsultation sowie ein ,Cover Letter” bei.

EIOPA — Konsultationspapier zu zwei Anhdangen der Opinion zur Nutzung von
Risikominderungstechniken durch (Ruck-)Versicherungsunternehmen
(EIOPA-B0S-24/419) vom 8. November 2024

Der erste Anhang hat die aufsichtliche Behandlung von Massenstornorickversiche-
rungsvertragen zum Gegenstand. Diese dienen als nichtproportionale Rickversiche-
rungsvertrage der Deckung des Massenstornorisikos von Erstversicherungsvertra-
gen. In dem vorliegenden Entwurf werden die wesentlichen Elemente eines Mas-
senstornorickversicherungvertrags berachtet, um die Effizienz des Risikotransfers
zu bewerten. Im zweiten Anhang setzt sich die EIOPA mit besonderen Kindigungs-
klauseln in Ruckversicherungsvertragen auseinander, die Auswirkungen auf den Risi-
kotransfer haben kénnen bis hin zur Befreiung von der Pflicht zu weiteren Leistun-
gen. Die Konsultationsfrist endet am 7. Februar 2025.

EIOPA — Ausfihrliche Beschreibung des Sachverhalts und Opinion Uber die Auswir-
kungen einer erhohten Grenze als Teil des Solvency Il Review im Hinblick auf den
Anwendungsbereich der DORA (EIOPA-BoS-24/425) vom 14. November 2024

Das von der EIOPA veroffentlichte Dokument enthalt eine ausfihrliche Beschreibung
des Sachverhalts i.S.d. Art. 9a EU 1094/2010. Dabei bezieht sich die EIOPA auf den
Zusammenhang zwischen dem Anwendungsbereich der Solvency lI-Rahmenrichtlinie
und den korrespondierenden groRenabhangigen Befreiungsvorschriften in Art. 4
dieser Richtlinie, die flr die Bestimmung des Anwendungsbereichs der DORA-Regu-
lierung Gbernommen wurde. Im Zuge des Solvency |I-Reviews ist intendiert die gro-
Renabhangige Befreiungsgrenze Ende 2026 deutlich anzuheben. Die DORA-Regulie-
rung ist jedoch bereits Anfang 2025 verpflichtend anzuwenden. Die EIOPA hat in
ihrer Opinion die EU-Kommission daher aufgefordert, Maknahmen zu ergreifen, um
eine UbermaRige Belastung derjenigen (Rick-)Versicherungunternehmen, die erst
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2026 von der Anhebung der Befreiungsgrenze profitieren, aus der temporaren An-
wendung der DORA zu vermeiden.

Bundestag — Anderungsverordnung der Versicherungsvermittlungsverordnung

(BT Drs. 20/13636) vom 6. November 2024

Dem Deutschen Bundestag wurde der Entwurf der Ersten Anderungsverordnung zur
Versicherungsvermittlungsverordnung zur Zustimmung vorgelegt. Ziel ist die Anpas-
sung des Katalogs der Berufsausbildungen, die der Sachkundeprifung im Rahmen
des Erlaubnisverfahrens fir die Auslibung einer gewerblichen Téatigkeit als Versiche-
rungsvermittler gleichgestellt sind. Darlber hinaus soll zukinftig eine automatische
Anpassung an aktualisierte Bezeichnungen von Ausbildungsberufen erfolgen, ohne
dass damit eine Novellierung der Versicherungsvermittlungsverordnung verbunden
ist.

BaFin — Schwerpunkte der Versicherungsaufsicht vom 20. November 2024

Der Beitrag auf den Internetseiten der BaFin zu den Schwerpunkten der Versiche-
rungsaufsicht 2025 basiert auf der Rede der Exekutivdirektorin Versicherungs- und
Pensionsfondsaufsicht, Julia Wiens, auf der Jahreskonferenz der Versicherungsauf-
sicht am 20. November 2024. Als Schwerpunkt wurden u.a. Kapitalanlagerisiken ins-
besondere von Unternehmen mit hohen Bestdnden an alternativen Kapitalanlagen
identifiziert. AuBerdem soll die Reaktion der Solvenzsituation von Lebensversiche-
rungsunternhmen auf adverse Kapitalmarktszenarien analysiert werden. Auch die
Angemessenheit des Risikomanagements von Cyberversicherungen stellt 2025 einen
weiteren Schwerpunkt dar. Auch die Auswirkungen von innovativen Rickversiche-
rungskontruktionen sollen untersucht werden. Daneben stehen IT-Risiko-manage-
ment, IT-Auslagerungen sowie veraltete IT-Systeme im aufsichtlichen Fokus. Des
Weiteren sollen Unternehmen mit hohen Stornoquoten genauer beobachtet wer-
den. Bezlglich der Regulierung stehen die ndchsten Schritte im Solvency II-Review,
die Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung der Versicherungsunternehmen sowie
die weitere Ausgestaltung der europaischen Kl-Verordnung im Mittelpunkt der Ver-
sicherungsaufsicht.
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Finanzaufsicht

Die Regelungsdichte im Bereich der Nachhaltigkeitsberichterstattung ist bereits
jetzt enorm. Weitere Vorschriften sind in Bearbeitung. Ein besseres Verstand-
nis flr die Regelungsinhalte soll nun eine Auslegungshilfe ermdglichen.

Auslegung neuer Regelungen im Zusammenhang mit der Nachhaltigkeitsbericht-erstat-

tung

Die Umsetzung der Anforderungen an die Nachhaltigkeitsberichterstattung betrifft
neben der CSRD (vgl. FSNews 1/2023) an sich eine Fille von Vorschriften. Diese um-
fassen v.a. die als delegierte Verordnung veroffentlichten ESRS (vgl. FSNews 8/2023)
auf europaischer Ebene. Diese Regelungen werden derzeit in einer Gesetzesinitiative
mit dem CSRD-Umsetzungsgesetz im parlamentarischen Verfahren in nationales Recht
umgesetzt und werden einzelne Unternehmen bereits ab dem 1. Januar 2025 ver-
pflichten, sofern nach dem Ende der Ampelkoalition das Gesetzgebungsverfahren
noch in diesem Jahr finalisiert wird.

Um den Unternehmen die Anwendung dieses Regelungsrahmens zu erleichtern, wur-
den bereits in den letzten Monaten erlauternde Dokumente und Hilfestellungen ver-
offentlicht. In den EFRAG-Umsetzungsleitlinien zur Bewertung der Wesentlichkeit
(EFRAG |G 1), zur Berichterstattung Uber die Wertschopfungskette (EFRAG IG 2) und
zur Liste der in den ESRS enthaltenen Datenpunkten (EFRAG |G 3) wurden weitere
verpflichtende Vorschriften veréffentlicht.

Daneben werden auch weitere Regelungen und Informationen von Aufsichtsbehérden
und Standardsettern themenbezogen definiert. Die ESMA z.B. veroffentlichte zwi-
schenzeitlich finale Leitlinien fr drittlandsbezogene Informationsbeschaffung (vgl.
FSNews 8/2024) und zur Verwendung von Nachhaltigkeitsbegriffen in Fondsnamen
(vgl. FSNews 6/2024).

Die Entwicklung dieses Themas und die damit verbundene Regelungstiefe machten es
erforderlich, dass verschiedene Organisationen erlduternde Hinweise veroffentlichten.
So stellte z.B. der DRSC in einem Briefing-Dokument zum Regierungsentwurf eines
DSRC-Umsetzungsgesetz (vgl. FSNews 9/2024) erlauternde Informationen bereit. Die
EBA beantwortete in ihrem Single Rulebook bereits in den vergangenen Monaten etli-
che sachverhaltsbezogene Fragen zu Themen der Nachhaltigkeitsberichterstattung
und den erforderlichen spezifischen Angaben.

Nunmehr veroffentlichte die EU-Kommission im EU-Amtsblatt eine Auslegungshilfe,
die sich in erster Linie an haufig gestellten Fragen zur CSRD, SFRD und ESRS orientiert.
Hierdurch sollen die Unternehmen eine Hilfestellung fir die Anwendung der einschla-
gigen Rechtsvorschriften erhalten. Die Hilfestellungen haben grundsatzlich nicht das
Ziel Gber die einschlagigen Rechtsvorschriften hinaus zu gehen. Zunéchst werden in
einem Uberblick die Neuregelungen in Bezug auf die Nachhaltigkeitsberichterstattung
vorgestellt. Hierauf aufbauend werden haufig gestellte Fragen zu Nachhaltigkeitsinfor-
mationen auf Einzelunternehmens- und konsolidierter Ebene sowie fr Drittlandun-
ternehmen nach der Rechnungslegungsrichtlinie und zur Bestatigung der Nachhaltig-
keitsberichterstattung aufgegriffen.
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In Bezug auf die erforderlichen Nachhaltigkeitsinformationen werden neben den Gel-
tungsterminen formelle Anforderungen néher erldutert. Hierzu werden auch Ausnah-
meregelungen, Sprachregelungen, Formate und Aufsichtsthemen aufgegriffen.

AuRerdem werden Regelungen im Zusammenhang mit der Wertschépfungskette the-
matisiert. Hierzu wird zum einen erldutert, welche Anstrengungen von den Unterneh-
men unternommen werden mussen, um Informationen zur Wertschopfungskette ein-
zuholen. Konkret werden hier v.a. die GroRRe, Ressourcen und Kapazitdten des be-
richtspflichtigen Unternehmens sowie die Verfiigbarkeit von Instrumenten fir den
Zugang zu Informationen fokussiert.

Darlber hinaus wird auch der Blick auf die Adressaten der Informationsbedirfnisse
berichtspflichtiger Unternehmen angesprochen. Die EFRAG entwickelt derzeit zwei
Standards fir die Nachhaltigkeitsberichterstattung borsennotierter und nicht bérsen-
notierter kleiner und mittelstandiger Unternehmen (KMU). Der erstere soll festlegen,
welche Forderungen in Bezug auf Nachhaltigkeitsinformationen ein Unternehmen,
das in den Anwendungsbereich der CSRD fallt, von den KMU in seiner Wertschop-
fungskette maximal stellen kann. Der geplante ESRS fur nicht borsennotierte KMU als
Informationsadressat soll als Bezugspunkt fir alle Marktteilnehmer dienen. Dieser soll
dafir sorgen, dass die Anstrengungen zur Berichterstattung von Unternehmen, die
der CSRD unterliegen, gegenliber den entsprechenden Anstrengungen anderer Unter-
nehmen verhaltnismaRig sind.

In Bezug auf die Bestatigung der Nachhaltigkeitsberichterstattung wird auf die Beauf-
tragung von Prifern naher eingegangen und die Anforderungen an Erbringer von Be-
statigungsleistungen in Drittstaaten werden erlautert. Hierbei wird auch zwischen der
Bestatigungsleistung auf Einzel- und Konzernebene unterschieden.

In gesonderten Abschnitten werden weitere Themen aufgegriffen. Diese betreffen v.a.

die Anforderungen an die wichtigsten immateriellen Ressourcen. Dabei konzentrieren
sich die Ausfihrungen auf die berichtspflichtigen Arten immaterieller Ressourcen.
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Ausgewadhlte Publikationen

Mit unserem monatlich erscheinenden Newsletter ,Financial Services News” (FSNews) méchten wir Sie ferner Gber die Band-
breite unserer Dienstleistungen und Branchenkenntnisse informieren.

ESG in der Immobilienwirtschaft
In der Real Estate Branche wird ESG zunehmend wichtiger — Globale Perspektiven zu Nachhaltigkeit
und Klima

Environmental, Social & Governance (ESG) und nachhaltiges Investieren stehen weit oben auf der
Agenda der Immobilienbranche. Die Auswirkungen auf die Immobilienakteure sind erheblich und
reichen von regulatorischen und rechtlichen Themen bis hin zur strategischen Planung und
Unternehmenssteuerung.

Weiterfihrende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier.

Schaubilder

MaRisk (BA)
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Veranstaltungen

Nachstehend finden Sie eine Auswahl der aktuellen Veranstaltungen von Deloitte Deutschland.

Aktuelle regulatorische Entwicklungen & technologische Anmeldung
Antworten

Im Mittelpunkt der Veranstaltung stehen aktuelle Themen im Be-
reich Finanz- und Risikomanagement sowie deren Auswirkungen
auf die Finanzbranche. Dabei wird insbesondere der Fokus auf die
Umsetzung und Herausforderungen im Zusammenhang mit dem
EU-Geldwéaschepaket und den Auswirkungen von ausgelagertem
KYC auf die Finanzmarkte gelegt.

Zudem stellt unser Kooperationspartner Sinpex das Thema Trans-
formation von KYC-Prozessen und deren Einfluss auf die Sicher-
heitsstandards und Compliance-Anforderungen im Finanzsektor
vor und zeigt eine Live-Demo.

Im Anschluss an die spannenden Vortrage unserer Referent:innen
schaffen wir bei einem gemeinsamen Dinner Raum fir Networ-
king und einen zwanglosen Erfahrungsaustausch mit den Teilneh-
mer:innen und Expert:innen der Veranstaltung.

Wir freuen uns darauf, Sie bei der Veranstaltung willkommen zu
heifen und gemeinsam mit Ihnen die neuesten Trends und Ent-
wicklungen im Bereich der Finanz- und Risikomanagementldsun-
gen zu entdecken.

Termin: 22. Januar 2025, 18.00 bis 20.00 Uhr

Ort: Deloitte, Europa-Allee 91, 60486 Frankfurt/Main

Weitere Informationen zu Themen, Terminen und Veranstaltungsorten finden Sie hier.

In Kooperation

° o ° -
RADAR (@ VAN Deloitte
Regulatorischer Informationsdienst SERVICE
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Hinweis

Bitte schicken Sie eine E-Mail an info-fsi@deloitte.de, wenn Sie Fragen zum Inhalt haben, wenn dieser Newsletter an andere
oder weitere Adressen geschickt werden soll oder Sie ihn nicht mehr erhalten wollen.
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Ines Hofmann
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ihre verbundenen Unternehmen sind rechtlich selbststandige und unabhangige Unternehmen.
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