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Steigerung der Attraktivitdt und Widerstandsfahigkeit von
Clearingdienstleistungen durch EMIR 3

Mit der Verordnung wurden am 4. Dezember 2024 Anderung zur EMIR
und CRR veroffentlicht. Die entsprechenden Regelungen wurden tUberwiegend am
24. Dezember 2024 verbindlich.

Mit diesen Neuregelungen ist in erster Linie beabsichtigt, einen sicheren, robusten,
effizienten sowie wettbewerbsfahigen Markt fir zentrale Clearingdienste zu
etablieren. Ein solcher wird als wesentliche Voraussetzung flr eine gut funktion-
ierende Kapitalmarktunion sowie die Reduzierung von Risiken fir die Finanzstabilitat
in der EU angesehen. AufRerdem soll die Wettbewerbsfahigkeit und Attraktivitat von
CCPs durch Vereinfachungen der Verfahren gesteigert werden.

Die wesentlichsten Neuerungen ergeben sich flr gruppeninterne Transaktionen, Ge-
schafte zur Verringerung von Nachhandelsrisiken und die Clearingpflicht. Gruppenin-
terne Transaktionen sollen danach kiinftig nicht mehr auf Basis einer Aquivalenz-
entscheidung der EU-Kommission erfolgen. Vielmehr soll eine Liste von Landern, auf
welche die Ausnahme von der Clearingpflicht fir gruppeninterne Geschafte keine An-
wendung findet, malRgebend sein.

AuRerdem werden Dienstleistungen zur Verringerung von Nachhandelsrisiken beson-
ders behandelt. Aus diesem Grund wird eine Ausnahme von der Clearingpflicht fir
OTC-Derivatekontrakte eingefiihrt, welche Uber eine MalRnahme zur Verringerung von
Nachhandelsrisiken (sog. PTRR-Transaktion) initiiert und abgeschlossen wurden.

In Bezug auf die Clearingpflichten wird die Berechnung der aggregierten Positionen
nunmehr auch auf die nicht geclearten aggregierten durchschnittlichen Monatsend-
positionen fiir die vorausgegangenen zwolf Monate erweitert. Die Uberschreitung der
Clearingschwellen ist ebenso wie die Nichtberechnung sofort gegentiber der ESMA
und der zustandigen Behorde zu melden.

Dariber hinaus werden clearingpflichtige finanzielle und nichtfinanzielle Gegenpar-
teien verpflichtet, direkt oder indirekt aktive Konten bei einer in der EU zugelassenen
CCP zu halten und zumindest einen bestimmten Anteil der als systemrelevant einge-
stuften Dienstleistungen bei zentralen Gegenparteien in der EU zu clearen. Die
Mindestanforderungen an diese aktiven Konten werden derzeit in einem

diskutiert.

Wir wiinschen lhnen auch bei dieser Ausgabe eine interessante Lektlire mit den
FSNews.

Kevin Vogt

,Erleichterungen steigern
die Wettbewerbsfahigkeit.”

Kevin Vogt
Telefon: +49 69 75695 7444
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. Liquiditat

EBA — Bericht Uber die Liquiditatsmanahmen gemal Art. 509 Abs. 1 CRR
(EBA/REP/2024/26) vom 16. Dezember 2024

Ziel des Berichts ist es, die kurzfristigen Liquiditatsrisikoprofile der Banken zu analy-
sieren. Der Berichtszeitraum bezieht sich auf Juni 2023 bis Juni 2024. Die gewichte-
ten durchschnittlichen LCR-Werte erreichten im Juni 2024 167% (Vorjahr 164%),
wobei die liquiden Mittel stiegen, wahrend die NettoabflUsse stabil blieben. Alle
Bankengruppen erhohten ihre liqguiden Mittel im Berichtszeitraum. Die LCR stieg bei
Banken mit Schwerpunkt im Privatkundengeschéft. Bei geschaftskundenorientierten
Banken und Universalbanken sank sie jedoch. Die LCR in USD und GBP war auf Uber
100% gestiegen, blieb jedoch unter der LCR in EUR. Die EUR-basierte LCR stieg im
ersten Halbjahr 2024, wahrend sie in USD und GBP zurickging. Darlber hinaus
wurde festgestellt, dass es Hinweise darauf gibt, dass Banken mit niedrigen LCR-
Werten eher dazu neigen, die Kreditvergabe an Nichtfinanzsektoren zu reduzieren.

II.  Eigenmittelanforderungen

EBA —Konsultation fiir einen Entwurf von RTS zur Anderung der EU/529/2014 zur
Erganzung der CRR durch RTS fur die Beurteilung der Wesentlichkeit von Erweite-
rungen und Anderungen des auf internen Ratings basierenden Ansatzes.
(EBA/CP/2024/24) vom 9. Dezember 2024

Die Anderungen dienen der Anpassung der Vorschriften an den veranderten Rechts-
rahmen. Diese betreffen insbesondere die Einfihrung der Bestimmungen Gber die
Aufhebung des Ausschlusses von IRB-Ansatzen flr Beteiligungspositionen und die
Aufhebung der Bestimmungen der CRR lber den sog. Advanced Measurement Ap-
proach (AMA) fir operationelle Risiken. Dartber hinaus sollten mehrere Elemente
der EU/529/2014 verbessert werden, indem die seit ihrer Veroffentlichung gesam-
melten Erfahrungen der Aufsichtsbehorden genutzt werden. Die Konsultationsfrist
endet am 10. Marz 2025. Die Anderungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veréffentli-
chung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

EBA — Finaler Entwurf fir RTS fir die Methode zur Ermittlung des Hauptrisikofaktors
einer Position und zur Feststellung, ob eine Transaktion eine Long- oder Short-
Position i.S.v. Art. 94 Abs. 3, 273a Abs. 3 und 325a Abs. 2 CRR darstellt
(EBA/RTS/2025/19) vom 6. Dezember 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. EBA/CP/2024/10, FSNews 5/2024)
ergaben sich lediglich redaktionelle Anderungen. Es wurden Erlduterungen erganzt.
Die Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in
Kraft treten.

EBA — Finaler Enwurf fir RTS fur die Ausnahme von den Eigenmittelanforderungen
fur den Restrisikoaufschlag fir bestimmte Arten von Absicherungsgeschaften gemaf
Art. 325u Abs. 4a CRR (EBA/RTS/2024/20) vom 17. Dezember 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 3/2024) ergaben sich Anderun-
gen in Bezug auf die vorgeschlagene Option A. AuRerdem wurden die Anforderun-
gen an Sicherungsinstrumente erganzt, die Nicht-SbM-Risikofaktoren ausgesetzt
sind. Die Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung in Kraft treten.
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BCBS — Richtlinien fir das Management des Kreditrisikos einer Gegenpartei (d588)
vom 11. Dezember 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 5/2024) ergaben sich keine
wesentlichen inhaltlichen Anderungen.

FSB — Liquiditatsvorsorge fiir Margin und Collateral Calls (P10122024) vom 10. De-
zember 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 5/2024) ergaben sich Anderun-
gen im Wesentlichen in Bezug auf die Managementanforderungen in den Bereichen
Liquiditatsrisiken und Collateral Risks. AuRerdem wurden die Rechtsgrundlagen fir
GB und USA aktualisiert.

Bundestag — Entwurf eines Gesetzes fiir dringliche Anderungen im Finanzmarkt und
Steuerbereich (BT-Drs. 12/14240) vom 17. Dezember 2024

Vorgeschlagen werden u.a. Anderungen des KWG in Bezug auf de Bestimmung des
Gesamtrisikobeitrags fur bestimmte Institute einer Institutsgruppe oder einer
(gemischten) Finanzholding-Gruppe, deren Mutterinstitut oder (gemischten)
Mutterfinanzholding-Gesellschaft im Inland ansassig ist. AuRerdem sollen die Vor-
schriften fur die Einhaltung der besonderen organisatorischen Pflichten im bargeld-
losen Zahlungsverkehr nach § 25g KWG aktualisiert und erganzt werden. Des Weite-
ren werden Anderungen der ZAG-PriifbV sowie der PriifbV vorgestellt. Diese betref-
fen v.a. die Darstellung und Beurteilung der getroffenen Vorkehrungen zur Einhal-
tung der Pflichten fur grenziberschreitende Zahlungen nach der EU/2021/1230. Das
Gesetz soll am Tag nach seiner Verkiindung in Kraft treten. Die Vorschriften sollen
teilweise bereits ab dem 1. Januar 2025 gelten.

I1l.  Risikomanagement

1. Mindestanforderungen an das Risikomanagement

EU-Amtsblatt — Leitlinie der EZB Uber die Verwaltung von Sicherheiten bei Kreditge-
schaften des Eurosystems (EZB/2024/22 bzw. EU/2024/3129) vom 13. August 2024
Die Leitlinie erganzt den in der Leitlinie EU/2015/510 festgelegten Rahmen fir die
Umsetzung der Geldpolitik und ersetzt die in der genannten Leitlinie enthaltenen
Bestimmungen zur Verwaltung von Sicherheiten. Festgelegt werden insbesondere
harmonisierte Vorschriften und Regelungen fir die Verwaltung von Sicherheiten
durch die nationalen Zentralbanken, die von Geschaftspartnern auf inlandischer
und grenziberschreitender Basis zur Besicherung von Kreditgeschaften des
Eurosystems und fiir bestimmte andere Zwecke eingereicht werden. Die Leitlinie
(vgl. FSNews 12/2024) wurde am 20. Dezember 2024 im EU-Amtsblatt Reihe L ver-
offentlicht. Sie wird am selben Tag fir die Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro
ist, wirksam. Die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wahrung der
Euro ist, treffen die zur Erfillung der Leitlinie erforderlichen MalRnahmen und wen-
den diese ab dem 18. November 2024 an. Die Leitlinie wurde durch die
FU/2024/3131 geédndert. Die Anderungen betreffen den Anwendungzeitpunkt.
Dieser wird nunmehr auf den 16. Juni 2025 festgelegt.

EU-Amtsblatt — Leitlinie der EZB zur Aufhebung der EU/2024/3130 zur Anderung der
EU/2015/510 Uber die Umsetzung des geldpolitischen Handlungsrahmens des Euro-
systems (EZB/2024/23) und zur Anderung der EU/2015/510 (EZB/2014/60)
(EZB/2024/37 bzw. EU/2024/3132) vom 14. November 2024

Die Leitlinie wurde am 20. Dezember 2024 im EU-Amtsblatt Reihe L veroffentlicht
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und wird ab dem 16. Juni 2025 verbindlich. Zum einen wird die taggleich im
EU-Amtsblatt Reihe L veroffentlichte im Wesentlichen inhaltsgleiche Leitlinie
EU/2024/3130 aufgehoben, diese sah noch eine Verbindlichkeit ab dem 18. Novem-
ber 2024 vor. AuRerdem wird die Leitlinie EU/2015/510 gedndert. Die Anderungen
betreffen neben Definitionen v.a. die Notenbankfadhigkeit von Schuldtiteln und
marktfahige Sicherheiten, Ratings in Landeswahrung und Fremdwahrung, die Ab-
wicklungsverfahren, das Bonitatsbeurteilungssystems oder die -quelle sowie die
grenziberschreitende Einreichung notenbankfahiger Sicherheiten.

2. Sanierung und Abwicklung

EBA — Abwicklungshandbuch: Finaler Bericht zum Abschnitt fir unabhangige Ab-
wicklungsbewerter (EBA/REP/2024/28) vom 19. Dezember 2024

Zunachst wird auf den rechtlichen Hintergrund, die Ziele und Struktur des Hand-
buchs eingegangen. AnschlieRend werden interne und externe Vorbereitungsmal-
nahmen, die Erfassung geeigneter Gutachter, das Ernennungsverfahren sowie die
zugrunde liegende Bewertung der Unabhdngigkeit des Gutachters beschrieben.
Letzteres konzentriert sich u.a. auf die Bewertung der Elemente der Unabhangigkeit
sowie potenzielle oder tatsachliche wesentliche Interessenskonflikte. Uberlegungen
zur Vertragsunterzeichnung schliefend die Erlauterungen ab.

SRB — Operative Leitlinien flr Banken zur Selbsteinschatzung der Abwicklungsfahig-
keit vom 3. Dezember 2024

Vorgestellt wird im Wesentlichen ein Template, mit dessen Hilfe die Selbstein-
schatzung vorgenommen werden kann. Thematisiert werden hierbei u.a. die Gover-
nance-Strukturen, Anforderungen nach MREL und Bail-in sowie Informationssys-
teme und Datenanforderungen.

BaFin — Merkblatt zur Sanierungsplanung vom 6. Dezember 2024

Das Merkblatt richtet sich an alle Institute und Ubergeordnete Unternehmen einer
Gruppe, die gemaR § 12 Abs. 1 oder 2 SAG einen Sanierungsplan zu erstellen haben.
Geregelt werden Anforderungen an den Inhalt von Sanierungspléanen. Dabei wird
insbesondere auf die wichtigsten Bestandteile des Sanierungsplans, die Beschrei-
bung der vom Sanierungsplan erfassten Unternehmen sowie Angaben zur Unterneh-
mensfihrung, Indikatoren, Handlungsoptionen, Belastungsszenarien, Kommunikati-
ons- und Informationspléne sowie Vorbereitungsmafnahmen nach der
EU/2016/1075 eingegangen.

BGBI. — Verordnung zur Anderung der Sanierungsplanmindestanforderungsverord-
nung vom 3. Dezember 2024

Die Verordnung wurde am 6. Dezember 2024 im BGBI. Teil | Nr. 392 veroffentlicht
und trat am 7. Dezember 2024 in Kraft.

3. IT- und Cyber-Risiken

EU-Amtsblatt — Durchfiihrungsverordnung zur Festlegung von ITS fur die Anwen-
dung des DORA im Hinblick auf Standardvorlagen fir das Informationsregister
(EU/2024/2956) vom 29. November 2024

Die Verordnung (vgl. FSNews 2/2024) wurde am 2. Dezember 2024 im EU-Amtsblatt
Reihe L veroffentlicht und trat am 22. Dezember 2024 in Kraft.

EBA — Single Rulebook zu betroffenen kritischen Dienstleistungen (Q&A 2024 _7047)
vom 11. Dezember 2024

Art. 6 EU/2024/1772 sieht vor, dass Finanzunternehmen bewerten, ob ein Vorfall

a) zu einer Beeintrachtigung der IKT-Dienste oder Netz- und Informationssysteme,
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die kritische oder wichtige Funktionen des Finanzunternehmens unterstitzen, ge-
fihrt hat, b) dieser erbrachte Finanzdienstleistungen beeintrachtigt hat, die einer
Zulassung oder Registrierung bedirfen oder von den zustdndigen Behérden
beaufsichtigt werden bzw. c) er einen erfolgreichen, boswilligen und unbefugten
Zugriff auf das Netzwerk und die Informationssysteme des Finanzunternehmens
dargestellt hat. Ein Vorfall gilt als schwerwiegend, wenn er kritische Dienste nach
Art. 6 EU/2024/1772 beeintrachtigt hat und die weiteren Bedingungen des Art. 8
EU/2024/1772 erfillt sind. (vgl. Art. 8 EU/2024/1772). Daraus folgt, dass jeder unter
Art. 6 a) bis ¢) EU/2024/1772 aufgefiihrte Umstand als Vorall anzusehen ist, der
kritische Dienste betrifft.

EBA — Single Rulebook zur Meldung von Vorféllen Gber das SSM-Rahmenwerk fir die
Meldung von Cybervorfallen an die EZB neben der DORA-Meldung von Vorfallen
gemald Art. 19 DORA (Q&A 2024 _7050) vom 11. Dezember 2024

Bedeutende Kreditinstitute sind verpflichtet, die EZB Uber ihr eigenes SSM-Portal
Uber bedeutende Cybervorfalle zu informieren. Diese Meldungen werden die gemal
DORA féllige Berichterstattung duplizieren. Hierzu wird klargestellt, dass die
Meldung von IKT-bezogenen Vorfallen durch die Einfihrung einer Verpflichtung fur
alle Finanzunternehmen, direkt an ihre zustdndigen Behdérden zu berichten, harmo-
nisiert werden sollte. Unterliegt ein Finanzunternehmen der Aufsicht durch mehr als
eine zustandige nationale Behdrde, sollten die Mitgliedstaaten eine einzige zustan-
dige Behorde als Adressaten dieser Meldungen benennen (vgl. Erwdagungsgrund 51
DORA). Bedeutende Kreditinstitute nach Art. 6 Abs. 4 EU/1024/2013 haben diese
Meldungen den zustdndigen nationalen Behorden vorzulegen, die den Bericht an-
schlieRend an die EZB weiterleiten. In diesen Fallen missen IKT-bezogene schwere
Storungen nur gemal des DORA und den damit zusammenhangenden technischen
Standards eingestuft und gemeldet werden.

EBA — Single Rulebook zur Ausnahme fiir gruppeninterne IKT-Dienstleister aus Nicht-
EU-Landern (Q&A 2024 _7096) vom 11. Dezember 2024

Die Einstufung als kritischer IKT-Drittanbieter nach Art. 31 Abs. 8 lit. iii) i.V.m. Abs. 1
DORA gilt nicht fur gruppeninterne IKT-Dienstleister. Diese Bestimmung unter-
scheidet nicht zwischen gruppeninternen Anbietern, die in der Union oder in einem
Drittland ansassig sind. Da gruppeninterne Dienstleister i.S.d. Art. 3 Abs. 20 DORA
nicht als kritisch eingestuft werden, konnen die Bedingungen fir die Anwendung
von Art. 31 Abs. 12 DORA fir diese Anbieter nicht erfullt werden, und die
Anforderung eines in der EU ansdssigen Tochterunternehmens ist nicht anwendbar.

V. Geldwaschepravention
und Sanktionen

EU-Amtsblatt — Verordnungen fur einen Regelungsrahmen fir den Einsatz von
europaischen Brieftaschen vom 28. November 2024

Durch die EU/910/2014 wird ein européischer Rahmen fur die digitale Identitat
geschaffen. Da die sog. européischen Brieftaschen fir die digitale Identitat den Eck-
pfeiler des Rahmens bilden, sollen damit der Zugang zu Diensten fir natirliche und
juristische Personen in allen Mitgliedstaaten erleichtert und gleichzeitig der Schutz
personenbezogener Daten und der Privatsphare gewahrleistet werden. Mit den fol-
genden Verordnungen wird dieser Rahmen weiter konkretisiert. Insbesondere wer-
den die Spezifikationen und Verfahren naher festgelegt:
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e Aneuropdische Brieftaschen fur die digitale Identitat ausgestellte
Personenidentifizierungsdaten und elektronische Attributsbescheinigungen
(EU/2024/2977)

e Die Integritat und die Kernfunktionen europaischer Brieftaschen fir die
digitale Identitat (EU/2024/2979)

e Die Notifizierungen an die Kommission beziiglich des Okosystems
europaischer Brieftaschen fur die digitale Identitat (EU/2024/2980)

e Die Zertifizierung der europdischen Brieftaschen fur die digitale Identitat
(EU/2024/2981)

e Den europaischen Rahmen fur die digitale Identitat unterstitzende
Protokolle und Schnittstellen (EU/2024/2982)

Die Verordnungen wurden am 4. Dezember 2024 im EU-Amtsblatt veroffentlicht
und traten am 24. Dezember 2024 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Restriktive Malknahmen angesichts von Handlungen, die die territori-
ale Unversehrtheit, Souveranitat und Unabhangigkeit der Ukraine untergraben oder
bedrohen vom 16. Dezember 2024

Die EU hat, wie bereits in den Vormonaten, aufgrund der Invasion des russischen
Militars in die Ukraine nochmals ihre Sanktionen gegen Russland und Iran ausgewei-
tet. Die MalRnahmen betreffen im Wesentlichen die Freigabe von Geldern und
wirtschaftlichen Ressourcen, die sich im Besitz oder im Eigentum, in der Verfligungs-
gewalt oder unter der Kontrolle von bestimmten sanktionierten nattrlichen oder
juristischen Personen, Organisationen oder Einrichtungen befinden. Neu eingefligt
werden Regelungen fir die Freigabe von Barmitteln, die von Zentralverwahrern ein-
gefroren wurden, und zur Haftung von Zentralverwahrern bzw. ihre Mitarbeitenden.
Des Weiteren wurden personen- und organisationsbezogene Sanktionslisten sowie
Genehmigungen fir die Ausfuhr von Gitern und Technologien sowie u.a. den
Verkauf, die Lizenzierung oder die anderweitige Ubertragung von Rechten des
geistigen Eigentums oder Geschéaftsgeheimnissen sowie die Gewdhrung von Rechten
auf Zugang zu oder Weiterverwendung von Materialien oder Informationen im
Zusammenhang mit den oben genannten Gutern und Technologien Uberarbeitet.
Verfligungen, Anordnungen, Beschlisse, Urteile oder andere gerichtliche Entschei-
dungen gemal oder in Verbindung mit Art. 248 Schiedsgerichtsordnung der
Russischen Foderation oder gleichwertigen russischen Rechtsvorschriften werden
kinftig in keinem Mitgliedstaat anerkannt, umgesetzt oder durchgesetzt. Im Einzel-
nen wurden die folgenden Regelungen am 16. Dezember 2024 im EU-Amtsblatt
Reihe L veroffentlicht und traten am gleichen Tag in Kraft:

e EU/2024/3174 bzw. EU/2024/3188

e [EU/2024/3175 bzw. EU/2024/3177,

e [EU/2024/3182,EU/2024/3183, EU/2024/3187, EU/2024/3189 und
EU/2024/3192

EBA — Bericht Gber die Arbeitsweise der Terrorismuskollegien zur Bekampfung

von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung fir 2023 (EBA/REP/2024/27)

vom 16. Dezember 2024

Zunachst wird ein Uberblick iber die sog. AML/CFT-Colleges gegeben und die Rolle
der EBA innerhalb dieser sowie ihre Funktionsweisen erldutert. AnschlieBend wer-
den die Fortschritte bei der Umsetzung der wichtigsten Aktionspunkte der EBA fir
die Colleges und die Ergreifung von MalRnahmen dargestellt und mégliche kinftige
Verbesserungen thematisiert.
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V. Anzeige-/Meldewesen,
Zulassungsverfahren

1. FINREP/COREP-Reporting

EU-Amtsblatt — Durchfihrungsverordnung zur Festlegung von ITS fir die Anwen-
dung der CRR auf die aufsichtlichen Meldungen der Institute und zur Aufhebung der
EU/2021/451 der Kommission (EU/2024/3117) vom 29. November 2024

Die Verordnung (vgl. FSNews 12/2024) wurde am 27. Dezember 2024 im EU-Amts-
blatt Reihe L veroffentlicht. Sie trat am 28. Dezember 2024 in Kraft und gilt ab dem
28. Juni 2025.

EBA — Single Rulebook zu Ubereinstimmung von Art. 447 lit. f) CRR und EU/2021/451
Uber offentliche Bekanntmachungen mit dem Mapping-Tool fir die Schlisselkenn-
zahl LCR in KM1 (Q&A 2024 _7092) vom 20. Dezember 2024

GemalR Art. 447 lit. f CRR und den Anweisungen des Formulars EU KM1 in Anhang Il
EU/2021/637 (ITS Uber die Offenlegungspflichten von Instituten gemaR Teil 8 CRR)
sind die Durchschnittswerte der LCR im Formular EU KM1 anzugeben.

EBA —Single Rulebook zu erhaltenen Kreditzusagen, finanziellen Garantien und an-
deren Verpflichtungen in F 9.2 (Q&A 2024 _7099) vom 20. Dezember 2024

Die Informationen Uber Kreditzusagen, finanzielle Garantien und andere gege-
bene/erhaltene Zusagen sind gemaR den geltenden Rechnungslegungsstandards
und den Anweisungen in Anhang V Teil 2 Tz. 9 EU/2021/451 zu melden. Hierbei sind
sowohl widerrufliche als auch unwiderrufliche Verpflichtungen zu bericksichtigen.
Die entsprechenden Gegenparteien sind in Anhang V Teil 1 Tz. 44 lit. h der
EU/2021/451definiert.

EBA — Single Rulebook zur Definition von KMU in FINREP vs. COREP gemdafs CRR i.d.F.
der CRR3 (Q&A 2024 _7139) vom 20. Dezember 2024

In Anhang V Teil 1 Tz. 5 lit. i) EU/2021/451 wird im Hinblick auf die Defiition von
LKMU” auf die Empfehlung C(2003)1422 verwiesen.

EBA — Single Rulebook zu erwarteten Anderungen und Aktualisierungen der NACE
(NACE REV. 2.1) (Q&A 2024_7158) vom 20. Dezember 2024

Die Institute melden Darlehen und Kredite, mit Ausnahme der zu Handelszwecken
gehaltenen, zum Handelsbestand gehdrenden oder zur VerduRerung gehaltenen
Vermogenswerte, an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, die im Finanz- oder Ver-
sicherungssektor tatig sind, in Vorlage F 06.01 unter ,K — Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen”. Die dort gemeldeten ,NACE-Codes” sind solche, die in der
EU/1893/2006 (NACE Rev. 2) enthalten sind. Diese wurden durch die EU/2023/137
(NACE Rev. 2.1) Uberarbeitet und betreffen die Datenibermittiungen an die Kom-
mission (Eurostat) in Bezug auf jeden Bezugszeitraum ab dem 1. Januar 2025. Bis die
EU/2021/451 entsprechend angepasst wird, haben die Institutionen weiterhin die
veralteten Codes (NACE Rev. 2) zu melden und die Korrespondenztabellen zwischen
NACE Rev. 2 und NACE Rev. 2.1 zu bertlcksichtigen (siehe Eurostat). Diese Vorge-
hensweise ist bis auf Weiteres auf alle Meldungen im Rahmen des EBA-Berichtsrah-
mens anzuwenden, bei denen NACE-Codes angegeben werden.
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EBA — Single Rulebook zu Definition von , Projektfinanzierungsdarlehen” fir die
FINREP-Berichterstattung (Q&A 2024_7164) vom 20. Dezember 2024
Projektfinanzierungsdarlehen umfassen Darlehen, die die Merkmale von Spezialfi-
nanzierungen i.S.d. Art. 147 Abs. 8 CRR aufweisen (vgl. Anhang V Teil 2 Tz. 89
FU/2021/451). Mit der Anderung von Art. 147 Abs. 8 CRR (i.d.F. EU/2024/1623,

vgl. FSNews 7/2024) wurde ein Unterabsatz erganzt. Risikopositionen aus Spezial-
finanzierungen werden der in Art. 147 Abs. 2 lit. c) i) CRR genannten Risikopositions-
klasse zugeordnet und dem entsprechend als Projekt-, Objekt- oder Rohstofffinan-
zierung bzw. als Ertragsimmobilien klassifiziert. Damit umfassen Projektfinanzie-
rungsdarlehen in FINREP alle (vier) Arten von ,Spezialfinanzierungsrisiken” (Projekt-
finanzierung, Immobilienfinanzierung/Ertragsimmobilien, Objektfinanzierung,
Rohstofffinanzierung). Q&A 2013 80 wird als Gberholt angesehen.

EBA — Single Rulebook zu dem Vermdgenswert, der aus der Verpflichtung des Kun-
den resultiert, die Zahlung der Bank aufgrund eeiner finanziellen Garantie an die
Bank zu erstatten (Q&A 2024 _7191) vom 20. Dezember 2024

Nachdem die gegebene finanzielle Garantie in Anspruch genommen und von der
Bank bezahlt wurde, entspricht die Verpflichtung des Kunden, die Zahlung an die
Bank zurlckzuerstatten, der Definition von , Kredite und Darlehen” in Anhang V
Teil 1 Tz. 32 EU/2021/451 (ITS on Reporting) und insbesondere der Definition von
,Darlehen” gemaR der Tabelle in Teil 2 von Anhang Il EU/2021/379. Sofern die
Verpflichtung des Kunden zur Riickzahlung der Zahlung an die Bank sofort fallig und
zahlbar ist, wird sie in Zeile 0010 in der entsprechenden Spalte fir den Geschafts-
partner des Darlehens des Templates F 05.01 gemaR der Definition in Tz. 85 lit. a
Teil 2 EU/2021/451 gemeldet.

EBA — Single Rulebook zur FINREP-Meldung von durch Hypotheken gesicherten
Darlehen (Q&A 2024 _7207) vom 20. Dezember 2024

Hypothekarisch gesicherte Darlehen werden erst dann in der FINREP-Vorlage

F 18.02 gemeldet, wenn tatsachlich eine Hypothek eingetragen wurde. Zu diesem
Zeitpunkt werden sie als durch Immobilien besicherte Darlehen gemall Anhang V
Teil 2 Tz. 86(a) und 87 EU/2021/451 oder als gewerbliche Immobilienkredite gemal
Anhang V Teil 2 Tz. 239ix EU/2021/451 gemeldet, wenn die entsprechenden Defini-
tionen erfullt sind.

EBA — Single Rulebook zur FINREP-Vorlage 40.02 fir die Gruppenstruktur

(Q&A 2024 7222) vom 20. Dezember 2024

Die Institute legen zum Berichtszeitpunkt detaillierte Informationen tber Tochterun-
ternehmen, Joint Ventures und assoziierte Unternehmen vor, die im Rahmen der
Rechnungslegungskonsolidierung vollstdndig oder anteilig konsolidiert werden (vgl.
Anhang V Teil 2 Tz. 294 £U/2021/451). Gleiches gilt fir Unternehmen, die als Investi-
tionen in Tochterunternehmen, Joint Ventures und assoziierte Unternehmen gemel-
det werden, einschlieRlich der Unternehmen, deren Anteile als Investitionen gemal
IFRS 5 zum Verkauf gehalten werden. Hierbei sind alle Unternehmen unabhéangig
von ihrer Geschaftstatigkeit zu melden. Die Angaben in den Spalten ,,Wertpapier-
code”, ,Kumulierte Kapitalbeteiligung (%)“, ,,Buchwert” und ,Anschaffungskosten”
sollten den Wertpapieren entsprechen, die von Unternehmen an anderen Unter-
nehmen gehalten werden (siehe Anhang V Teil 2 Tz. 297 EU/2021/451).

2. AnaCredit

Deutsche Bundesbank — Handbuch zu den AnaCredit-Plausibilisierungsprifungen
(Version 1.3.1: AnaCredit-FINREP-Abgleich) vom 20. Dezember 2024

Die Aktualisierungen ergeben sich aus dem Abgleich zur FINREP-Meldung und
betreffen v.a. den Ausschluss von Treuhandkrediten bei der Berechnung von
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AnaCredit-Vergleichswerten. Im Zuge dessen wird auch das Begleitdokument zu den
Ausreiller- und Plausibilisierungsprifungen entsprechend um einen neuen Reiter
,FINREP-Abgleich” ergénzt. Die Anderungen gelten ab dem 1. Februr 2025.

3. Anzeige- und Meldepflichten fir Wertpapierfirmen/-institute

EBA —Finaler Entwurf der ITS zur Anderung der EU/2021/2284 in Bezug auf

die Meldung von Informationen Uber bestimmte K-Faktor-Anforderungen
(EBA/ITS/2024/08) vom 2. Dezember 2024

Die Anderungen betreffen Wertpapierfirmen der Klasse 2. In Bezug auf die Erfassung
des Marktrisikos soll der Status quo der CRR 2 beibehalten werden. Die durch die
CRR 3 umgesetzten Anderungen in Bezug auf das Gegenparteiausfallrisiko bzw. die
CVA sollen jedoch auch fur die Meldungen der Wertpapierfirmen der Klasse 2
gelten, mit Ausnahme der Angaben zum Output-Floor. Die Anderungen sollen am
20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und ab dem

1. Januar 2025 verbindlich werden.

EBA — Single Rulebook zu juristischen Personen, fir die die Pflicht zur Einhaltung der
Meldepflichten gemal Art. 54 der IFR auf konsolidierter Basis gilt (2024_7091)

vom 13. Dezember 2024

Konkret gefragt wurde, ob im Falle der Anwendung von Art. 7 Abs. 1 IFR die Pflicht
zur Einhaltung der Meldepflichten gemaR Art. 54 IFR ausschlieRlich einer EU-Mutter-
wertpapierfirma, einer EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft oder einer ge-
mischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft obliegt. Art. 7 IFR verpflichtet EU-Mut-
terwertpapierfirmen, EU-Mutterinvestment- und gemischte EU-Mutterfinanz-
holdinggesellschaften, den unter anderem in Teil 7 festgelegten aufsichtlichen Mel-
depflichten auf Grundlage ihrer konsolidierten Lage nachzukommen. Die
EU/2021/2284 legt ITS fur die Anforderungen an die aufsichtlichen Meldepflichten
und Offenlegung von Wertpapierfirmen fest und soll daher Vorlage und Anweisung
zur Erfullung der Verpflichtung nach Art. 54 IFR sein. Insbesondere regelt Art. 4
EU/2021/2284 Einzelheiten in Bezug auf die Meldepflichten auf konsolidierter Basis
und bezieht sich dem Wortlaut nach nur auf Wertpapierfirmen. Die EBA stellt klar,
dass dieser so zu lesen sei, dass auch Mutterunternehmen, Mutterinvestmenthol-
dinggesellschaften und gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaften mit Sitz in der
EU erfasst sind, sodass die Verpflichtung bei ihnen liegt.

4, Sonstiges

EBA — Single Rulebook zu Vermogenswerten in C 66.01, die nicht sofort zur
Monetarisierung verflgbar sind (Q&A 2024 _7042) vom 13. Dezember 2024

Gemall Anhang XXIIl EU/2021/451 umfassen die in den Spalten der Gegenaus-
gleichsfahigkeit ausgewiesenen Vermogenswerte nur unbelastete Vermogenswerte,
die dem Institut zur Verfligung stehen, um sie jederzeit in Bargeld umzuwandeln und
so vertragliche Licken zwischen den Barmittelzuflissen und -abflissen wahrend des
Zeithorizonts zu schlieRen. Fir diese Zwecke gilt die Definition von belasteten Ver-
mogenswerten gemal der LCR. Daher melden die Institute nur Vermogenswerte,
die gemaR der LCR unbelastet sind, und ordnen sie entsprechend ihrer Restlaufzeit
und Verflgbarkeit 22 Zeitabschnitten zu. Insbesondere Vermogenswerte, die als Teil
des Liquiditatspuffers des Deckungspools gehalten werden, gelten wahrend der
Stressphase von 30 Kalendertagen bis zur Hohe der Nettoliquiditatsabflisse gemaR
Art. 7 Abs. 2a und 2b LCR als unbelastet und werden gemaR Titel Il LCR berechnet.
Falls die Vermdgenswerte zum Stichtag nicht als Gegenleistung dienen kdnnen, zu
einem spateren Zeitpunkt jedoch als solche dienen konnten (z.B. zum Berichtsdatum
belastete Vermogenswerte), werden sie nicht im Anfangsbestand des Abschnitts
,Gegenleistung” des Formulars angegeben, sondern sollten stattdessen als Zufluss
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im Abschnitt ,,Gegenleistung” innerhalb des entsprechenden Laufzeitbands angege-
ben werden, wenn sie verfligbar sind.

Bundesbank — Monatliche Bilanzstatistik: Anderung von Bundesbankmitteilungen
(Rundschreiben Nummer 79/2024) vom 4. Dezember 2024

Ab Berichtsmonat Januar 2025 sind die monatliche Bilanzstatistik Gber die Auslands-
filialen der inldndischen Banken (MFIs) und der Nicht-MFI-Kreditinstitute (AUSFI), die
vierteljahrliche Regionalmeldung zur monatlichen Bilanzstatistik (REGST) und zur
Kreditnehmerstatistik der monetéren Finanzinstitute (MFlIs) (REGVJ) nicht mehr zu
Ubermitteln.

VI. Investment

1. Richtlinie/Verordnung Gber Markte fur
Finanzinstrumente - MiFID II/MiFIR

ESMA —Finaler Entwurf fir Transparenz bei Eigenkapitalinstrumenten (RTS 1 und
CDR 2017/567) (ESMA74-2134169708-7636) vom 16. Dezember 2024

Die urspringlich konsultierte Fassung (vgl. FSNews 8/2024) umfasste ein Paket von
Hinweisen und technischen Standards, von denen nunmehr der RTS 1 finalisiert
wurde. Im Vergleich zur konsultierten Fassung ergaben sich im Wesentlichen Ande-
rungen in Bezug auf die Preise, die die aktuellen Marktbedingungen widerspiegeln.
AuRerdem wurden die Zeitpunkte, zu denen die Vorschriften verbindlich werden,
Uberarbeitet. Die Regelungen Uber Verweise auf den Handelstag und die taglichen
Handelszeiten sollen kiinftig teilweise erst ab dem 1. Januar 2026 bzw. 2027 gelten.
Ansonsten sollen die Vorschriften am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im
EU-Amtsblatt in Kraft treten.

ESMA —MiFIR-Uberpriifung: Finaler Entwurf der technischen Standards in Bezug auf
Anbieter konsolidierter Datenticker und DRSPs (ESMA74-2134169708-7768)

vom 16. Dezember 2024

Finalisiert wurden sieben konsultierte RTS- und ITS-Entwrfe (vgl. FSNews 6/2024).
Die urspringlich vorgestellten Entwurfe fir Input- und Output-Daten von CTPs und
flr die Umverteilung von Einnahmen wurden hierbei umfassend Gberarbeitet und
erganzt. Inbesondere wurden die Vorschriften zu Meldungen an und von CTPs nebst
Templates erdnzt. In Bezug auf die Vorschriften fur die Umverteilung von Einnah-
men wurden die Regelungen zur Festlegung und methodischen Berechnung der
Hohe der umzuverteilenden Einnahmen, der berechtigten Datenlieferanten und der
relevanten Bemessungszeitrdume sowie Mindestanforderungen an ein faires Ver-
fahren fur den Plan zur Umverteilung der Einnahmen neu gefasst. In Bezug auf die
restlichen Standardentwiirfe ergaben sich lediglich redaktionelle Anderungen. Die
Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft
treten.

ESMA — MiFIR-Uberpriifung: Finaler Bericht zur Uberpriifung der RTS 2 zur Transpa-
renz flr Anleihen, strukturierte Finanzprodukte und Emissionszertifikate und der RTS
zu angemessenen kaufmannischen Bedingungen (ESMA74-2134169708-7775)

vom 16. Dezember 2024

Die konsultierte Fassung (vgl. FSNews 6/2024) beinhaltete neben Anderungsvor-
schlagen flr RTS 2 auch zwei neue RTS fir die Verpflichtungen in Bezug auf Markt-
daten und zu Referenzdaten flr Finanzinstrumente nach EU/2017/585. Finalisiert
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wurden die beiden ersten Vorschlige. Es ergaben sich wesentliche Anderungen le-
diglich fur die Anpassungen des RTS 2. Diese betreffen v.a. die Skalierung und Trans-
parenzanforderungen fiir Derivate und unabhingige Anleihen. Die Anderungen sol-
len am 20.Tag nach ihrer Veréffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Fir die
neuen RTS fur die Verpflichtungen in Bezug auf die Marktdaten ergaben sich ledig-
lich redaktionelle Anderungen. Die Regelungen sollen neun Monate nach ihrer Ver-
offentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

ESMA —Entwurf von RTS fir die Erstellung eines EU-Verhaltenskodex fiir von Emit-
tenten gesponserte Forschung (ESMA35-335435667-5921) vom 18. Dezember 2024
Mit EU/2024/2811 (vgl. FSNews 12/2024) wurden die Grundsatze der Kunden-
informationen nach Art. 24 MiFID Il erganzt. Hierdurch wurde die ESMA ermachtigt,
einen EU-Verhaltenskodex flir emittentenfinanzierte Analysen in Form von RTS zu
erstellen. In dem Verhaltenskodex sollen Standards fur die Unabhangigkeit und
Objektivitat sowie Verfahren und MalRnahmen fiir die wirksame Ermittlung, Verhi-
tung und Offenlegung von Interessenkonflikten festgelegt werden. In diesem Sinne
wurden nunmehr Vorschriften vorgestellt. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach
ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und am 6. Juni 2026 verbind-
lich werden. Die Konsultationsfrist endet am 18. Marz 2025.

2. Anlageberatung und Finanzanlagenvermittler

BaFin — Konsultation 12/2024 — Entwurf eines Rundschreibens zur Ubernahme der
EBA-Leitlinien zu den STS-Kriterien fir Bilanzverbriefungen und zur Anderung der
Leitlinien EBA/GL/2018/08 und EBA/GL/2018/09 zu den STS-Kriterien fir ABCP- und
Nicht-ABCP-Verbriefungen (Geschaftszeichen BA 52-FR-1903/00048#00015)

vom 10. Dezember 2024

Vorgeschlagen wird die Ubernahme der EBA/GL/2024/05 (vgl. FSNews 06/2024)

in die aktuelle Verwaltungspraxis. Die Ubernahme in die Verwaltungspraxis soll bis
zum 15. Januar 2025 erfolgen. Die Konsultationsfrist endete am 30. Dezember 2024.

3. Vermogensanlagen

ESMA — Finaler Entwurf Gber die Anderungen bestimmter technischer Standards fiir
Warenderivate (ESMA74-2134169708-7577) vom 16. Dezember 2024

Im Vergleich zur konsulierten Fassung (vgl. FSNews 6/2024) ergaben sich in Bezug
auf die vorgeschlagenen Anderungen des RTS fiir Positionsmanagementkontrollen,
des ITS 4 sowie der technischen Empfehlung zu Positionsmeldungen nach Art. 83
CDR keine Anderungen. Die neuen Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer Ver-
offentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und jeweils am 29. September 2025
verbindlich

werden.

BGBI. — Gesetz zur Anderung des Gesetzes Uber die Statistiken der &ffentlichen Fi-
nanzen und des Personals im 6ffentlichen Dienst sowie zur Anpassung nationaler

Rechtsvorschriften an die EU/2023/2631 Uber europdische griine Anleihen sowie

fakultative Offenlegungen zu als 6kologisch nachhaltig vermarkteten Anleihen und
zu an Nachhaltigkeitsziele geknipften Anleihen vom 28. November 2024

Das Gesetz wurde am 3. Dezember 2024 im BGBI. Teil | Nr. 377 ver6ffentlicht und
trat am 21. Dezember 2024 in Kraft. Die Regelungen gelten teilweise ab dem

31. Dezember 2024 bzw. 2. Januar 2025.
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4, Kryptowahrung

EU-Amtsblatt — Durchfihrungsverordnung zur Festlegung von ITS fir die Anwen-
dung der MiCAR im Hinblick auf Formulare, Formate und Mustertexte fur die Krypto-
werte-Whitepaper (EU/2024/2984) vom 29. November 2024

Die Verordnung (vgl. FSNews 8/2024) wurde am 3. Dezember 2024 im EU-Amtsblatt
Reihe L veroffentlicht und trat am 23. Dezember 2024 in Kraft.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiCAR
durch RTS zur Prazisierung der Anpassung der Eigenmittelanforderungen und zur
Festlegung der Mindestvorgaben flr die Stresstestprogramme der Emittenten von
vermogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token (C(2024) 6908 final)

vom 13. Dezember 2024

Der finale Entwurf der EBA (vgl. FSNews 7/2024) wurde ins parlamentarische Verfah-
ren dbernommen. Die Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung in
Kraft treten.

EU-Kommission — Entwiirfe von delegierten Verordnungen zur Erganzung der MiCAR
durch RTS vom 16. bzw. 18. Dezember 2024

Die folgenden finalen Entwiirfe der ESMA wurden ins parlamentarische Verfahren
eingefihrt.

e Festlegung des genauen Inhalts der Informationen, die fir die Beurteilung
einer geplanten Ubernahme einer qualifizierten Beteiligung an einem

» Emittenten eines vermogenswertereferenzierten Tokens
(C(2024) 6902 final, vgl. zum Entwurf FSNews 6/2024) bzw.
» Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
(C(2024) 6907 final, vgl. zum Entwurf FSNews 4/2024)

erforderlich sind

e  Prazisierung der fur die Unternehmensfiihrung festzulegenden Mindest-
vorgaben hinsichtlich der Vergltungspolitik von Emittenten signifikanter
vermogenswertereferenzierter Token oder signifikanter E-Geld-Token
(C(2024) 8740 final, vgl. zum Entwurf FSNews 7/2024)

e Festlegung des Verfahrens und der Fristen fur die Anpassung der Hohe der
Eigenmittel durch einen Emittenten von vermogenswertereferenzierten
Token oder E-Geld-Token
(C(2024)8741 final, vgl. zum Entwurf FSNews 12/2023)

Die Regelungen sollen jeweils am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amts-
blatt in Kraft treten.

EBA — Finale Leitlinien fir Vorlagen zur Unterstitzung der zustdndigen Behorden bei
der Wahrnehmung ihrer Aufsichtspflichten in Bezug auf die Einhaltung der Vorschrif-
ten durch die Emittenten gemaR den Titeln Il und IV MiCAR (EBA/GL/2024/16)

vom 18. Dezember 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 8/2024) ergaben sich im We-
sentlichen redaktionelle Anderungen. In einem gesonderten Anhang wurden ver-
schiedene Templates fur die Berichterstattung veroffentlicht.

Seite 14


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202402984
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202402984
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202402984
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/832d70be-0658-4b08-852e-db1814f5613f.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)6908_0/090166e51617c267?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)6908_0/090166e51617c267?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)6908_0/090166e51617c267?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)6908_0/090166e51617c267?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)6908_0/090166e51617c267?rendition=false
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/517f476a-186f-45b7-9a5c-7a5fc9cab5dd/Final%20Report%20draft%20RTS%20on%20additional%20own%20funds%20requirements%20and%20stress%20testing%20Art%2035%206%20MiCAR.pdf
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/857197cb-75b1-4271-8903-3abd74a834bd.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)6907_0/090166e5165be300?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)6907_0/090166e5165be300?rendition=false
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-03/ESMA18-72330276-1634_Final_Report_on_certain_technical_standards_under_MiCA_First_Package.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)6902_0/090166e516578585?rendition=false
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/7fa2621e-0e9f-49c6-9413-5d3e02b9f68d.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)6907_0/090166e5165be300?rendition=false
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/1bf659d6-e4f8-4802-9858-49719e6a3731.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)8740_0/090166e51633e473?rendition=false
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/857197cb-75b1-4271-8903-3abd74a834bd.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2024)8741_0/090166e51635fdbd?rendition=false
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/6a0abc21-bc63-4716-b49f-6c86f886bdfa.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-12/907cde4b-7d25-4f41-b1ef-bb0a469f00ac/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-12/907cde4b-7d25-4f41-b1ef-bb0a469f00ac/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-12/907cde4b-7d25-4f41-b1ef-bb0a469f00ac/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-12/907cde4b-7d25-4f41-b1ef-bb0a469f00ac/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20reporting%20on%20ARTs%20and%20EMTs.pdf
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/events/consultation-guidelines-templates-assist-competent-authorities-performing-their-supervisory-duties
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/832d70be-0658-4b08-852e-db1814f5613f.pdf

Financial Services News 01/2025 | Investment

EBA/ESMA — Gemeinsame Leitlinien der EBA und der ESMA zur Bewertung der
Eignung von Mitgliedern des Leitungsorgans von Emittenten vermogenswerte-
referenzierter Token und von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen
(EBA/GL/2024/09 bzw. ESMA75-453128700-10) vom 4. Dezember 2024

Die Leitlinien (vgl. FSNews 7/2024) wurden nunmehr in deutscher Sprache verof-
fentlicht und gelten ab dem 4. Februar 2025.

ESAs — Finale Leitlinien zu Vorlagen fir Erlauterungen und Stellungnahmen sowie
den standardisierten Tests fur die Klassifizierung von Krypto-Vermaogenswerten ge-
malk Art. 97 Abs. 1 MiCAR (ESA 2024 28) vom 10. Dezember 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 8/2024) ergaben sich im
Wesentlichen Anderungen in Bezug auf die Anh3nge A und B. Die Regelungen
gelten gelten zwei Monate nach ihrer Veroffentlichung auf den Websites der ESAs in
allen EU-Amtssprachen.

ESMA — Finale Leitlinien zur umgekehrten Kundenwerbung im Rahmen der MiCAR
(ESMA35-1872330276-1899) vom 17. Dezember 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 2/2024) ergaben sich erlau-
ternde und erginzende Anderungen in Bezug auf die Leitlinien fiir die Kundenak-
quise durch Drittlandfirmen. Keine Anderungen ergaben sich fir die Leitlinien zu den
Uberwachungspraktiken zur Aufdeckung und Verhinderung der Umgehung der Be-
freiung von der Annahmepflicht. Beide Leitlinien gelten drei Monate nach Verdéffent-
lichung in allen EU-Amtssprachen.

ESMA — Finale Leitlinien und RTS zur Konkretisierung der Vorschriften der MiCAR
vom 17. Dezember 2024

Die konsultierte Fassung (vgl. FSNews 4/2024) enthielt insgesamt vier Entwdirfe fur
RTS und Leitlinien. Von diesen Vorschldagen wurden die Leitlinien (ESMA35-
1872330276-1936) zu bestimmten Aspekten der Eignungsanforderungen und des
Formats der regelmaRigen Erklarung fir Portfoliomanagementaktivitaten im Rah-
men von MiCAR und den Verfahren und Richtlinien, einschlieRlich der Rechte von
Kunden, im Zusammenhang mit Transferdiensten fir Kryptowerte ohne wesentliche
Anderungen finalisiert. Die mit dem dritten Konsultationspaket vorgeschlagenen
Leitlinien fur den Abschlussbericht zur Festlegung von Unionsstandards fur die War-
tung von Systemen und Sicherheitszugangsprotokollen fir Anbieter und Personen,
die eine Zulassung zum Handel mit Krypto-Assets beantragen, ausgenommen auf
Vermdgenswerte bezogene Token und E-Geld-Token, wurden in einem gesonderten
Dokument (ESMA75-223375936-6089) ebenfalls ohne wesentliche Anderungen fina-
lisiert. Gleiches gilt fur den finalen Entwurf fir RTS (ESMA75-453128700-1278) zur
Festlegung bestimmter Anforderungen in Bezug auf die Aufdeckung und Verhind-
erung von Marktmissbrauch im Rahmen der MiCAR.

ESMA —Abschlussbericht Leitlinien zu den Bedingungen und Kriterien fir die
Einstufung von Krypto-Assets als Finanzinstrumente (ESMA75453128700-1323)
vom 17. Dezember 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 2/2024) ergaben sich im
Wesentlichen Anderungen fiir die Klassen der als Krypto-Assets tibertragbaren
Wertpapiere und andere Finanzinstrumente, wie Geldmarktinstrumente, OGA und
Derivatekontrakte, sowie einzigartige nicht austauschbare Krypto-Assets. Die Leitli-
nien gelten drei Monate nach ihrer Veroffentlichung in den EU-Amtssprachen.
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5. Marktmissbrauchsverordnung/-richtlinie - MAR/MAD

ESMA — Konsultation flr eine Erganzung von MAR und MiFID Il SME GM
(ESMA74-1103241886-1086) vom 12. Dezember 2024

Mittels einer delegierten Verordnung soll die MAR erganzt werden. Im Wesentlichen
soll eine nicht erschopfende Liste mit Ereignissen oder Umstdanden erganzt werden.
Diese sind in einem zeitlich gestreckten Prozess bekannt zu geben, fiir den die maR-
geblichen Zeitpunkte sowie Situationen bericksichtigt weden, in denen die Bekannt-
gabe von Insiderinformationen verzogert werden soll. Naher geregelt werden daher
die Offenlegung von Insiderinformationen in langwierigen Prozessen, die verzogerte
Offenlegung von Insiderinformationen und die Arten der Kommunikation durch den
Emittenten. Zu diesem Zweck wird auch empfohlen Art. 17 MAR (Offenlegung von
Insiderinformationenn) und Art. 33 MIFID || (KMU-Wachstumsmarkte) anzupassen
und zu erganzen (Anhang lll). Die Vorschriften sollen am 20. Tag

nach ihrer Veroéffentlichung in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am 3. Feb-
ruar 2025.

6. European Market Infrastructure Regulation — EMIR

EU-Amtsblatt — Richtlinie zur Anderung der OGAW-RL, CRD und IRD hinsichtlich der
Behandlung des Konzentrationsrisikos, das aus Risikopositionen gegentber zentra-
len Gegenparteien erwachst, und des Ausfallrisikos bei zentral geclearten Derivate-
geschaften (EU/2024/2994) vom 27. November 2024

Die Richtlinie (vgl. FSNews 1/2023) wurde am 4. Dezember 2024 im EU-Amtsblatt
Reihe L veroffentlicht und trat am 24. Dezember 2024 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Verordnung zur Anderung der EMIR, CRR und der Geldmarktfonds-
Verordnung (EU/2017/1131) im Hinblick auf MaRnahmen zur Minderung tGbermaRi-
ger Risikopositionen gegeniber zentralen Gegenparteien aus Drittstaaten und zur
Steigerung der Effizienz der Clearingmaérkte der Union (EU/2024/2987) vom 27. No-
vember 2024

Die Verordnung (vgl. FSNews 1/2023) wurde am 4. Dezember 2024 im EU-Amtsblatt
Reihe L veroffentlicht und trat am 24. Dezember 2024 in Kraft.

7. Alternative Investmentfonds (AlFs) und Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)

ESMA —Konsultationspapier zu RTS fur offene, Kredite vermittelnde AlFs gemald der
AIFMD (ESMA34-1985693317-1085) vom 12. Dezember 2024

Vorgestellt werden Regelungen zur Konkretisierung der Anforderungen an ein soli-
des Liquiditdtsmanagement, angemessene Ricknahmepolitik, die Verfigbarkeit li-

quider Vermoégenswerte, Liquiditatsstresstests und die laufende Uberwachung. Die
Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Ver6ffentlichung in Kraft treten und zu ei-
nem noch zu bestimmenden Zeitpunkt anzuwenden sein. Die Konsultationsfrist en-
detam 12. Méarz 2025.

8. Benchmark-Verordnung

ESMA — Konsultation fur Leitlinien fir interne Kontrollen fir Benchmark-
Administratoren, Ratingagenturen und Markttransparenzinfrastrukturen
(ESMA80-1286971524-661) vom 19. Dezember 2024

Vorgestellt werden Regelungen fir die Mindestanforderungen an ein Rahmenwerk
flr die interne Kontrolle und ihre Funktionen. Hierbei wird u.a. auf die Kontroll-
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umgebung, Kontrollaktivitat, Informationswege sowie Risikomanagement und Uber-
wachungsmalRnahmen naher eingegangen. Die Leitlinien sollen drei Monate nach
ihrer Veroffentlichung in allen EU-Sprachen verbindlich werden. Die Konsultations-
frist endet am 18. Marz 2025.

9. Ratingverordnung

ESMA — Finaler Hinweis zur Anderung der EU/447/2012 und Anhang | der Verord-
nung Uber Ratingagenturen (ESMA84-2037069784-2196) vom 18. Dezember 2024
Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 5/2024) ergaben sich lediglich
redaktionelle Anderungen. Die Anderungen sollen am 20. Tag nach ihrer Verdffentli-
chung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

10. Sonstiges

ESAs — Wichtigste Erkenntnisse aus der Untersuchung der ESAs 2024 zur Meldung
der Register der Finanzunternehmen mit Informationen tber ihre vertraglichen Ver-
einbarungen mit externen IKT-Dienstleistern (ESA 2024 35) vom 17. Dezember 2024
Untersucht wurde im Wesentlichen das Informationsregister und die Datenqualitat
im Probelauf. Hieraus wurden anschlieRend Erkenntnisse und Empfehlungen fur die
ESAs und die zustdandigen Behorden sowie flr Finanzunternehmen abgeleitet.

VIl. Rechnungslegung und Prifung

BaFin — Konsultation 11/2024: Konsultation des Entwurfs einer Verordnung zur An-
derung der Wertpapierinstituts-Prifungsberichtsverordnung (WplPrifbV) und

der Schwarmfinanzierungsdienstleister-Prifungsverordnung (SchwarmfdPV)
(Geschéftszeichen WA 11-FR 4100/00012#00001) vom 6. Dezember 2024

Die vorgeschlagenen Anderungen dienen der weiteren nationalen Implementierung
des DORA. Sie verfolgen die primare Zielrichtung, dass die Einhaltung der Vorgaben
des DORA im Rahmen der jahrlichen Aufsichtsprifungen angemessen Beriicksich-
tigung findet bzw. Gberprift wird. Die Verordnung soll am 17. Januar 2025 in Kraft
treten. Die Konsultationsfrist endete am 27. Dezember 2024.

VIII. Aufsichtliche Offenlegung

EU-Amtsblatt — Durchfihrungsverordnung zur Festlegung von ITS fir die Anwen-
dung der CRR in Bezug auf die Offenlegung der in Teil 8 Titel Il und Ill der besagten
Verordnung genannten Informationen durch die Institute und zur Aufhebung der
EU/2021/637 (EU/2024/3172) vom 29. November 2024

Die Verordnung (vgl. FSNews 12/2024) wurde am 31. Dezember 2024 im
EU-Amtsblatt veroffentlicht und tritt am 20. Januar 2025 in Kraft. Sie gilt seit

dem 1. Januar 2025.
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IX. Zahlungsverkehr

EBA — Konsultation zu RTS zur Anderung der EU/2018/1108 (ber die Kriterien fur die
Benennung zentraler Kontaktstellen fur E-Geld-Emittenten und Zahlungsdienstleis-
ter und mit Vorschriften Uber ihre Aufgaben gemaR Art. 45 Abs. 10 EU/2015/849
(EBA/CP/2024/23) vom 4. Dezember 2024

Die vorgeschlagenen Anderungen betreffen v.a. die zentrale Kontaktstelle. Diese
stellt sicher, dass E-Geld-Emittenten, Zahlungsdienstleister und Krypto-Asset-Dienst-
leister, die Niederlassungen gemaR Art. 45 Abs. 9 EU/2015/849 betreiben, die
Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung des
Aufnahmemitgliedstaats einhalten. Zu diesem Zweck werden der zentralen Kontakt-
stelle weitere Aufgaben Gbertragen. Die Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer
Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

FSB — Empfehlungen fir die Regulierung und Uberwachung von Zahlungsdienst-
leistern, die grenzliberschreitende Zahlungsdienste anbieten, sowohl von Banken als
auch von Nichtbanken (P121224-2) vom 12. Dezember 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 8/2024) ergaben sich keine
Anderungen.

FSB — Empfehlungen zur Forderung der Angleichung und Interoperabilitat von Da-
tenrahmen im Zusammenhang mit grenziberschreitenden Zahlungen (P121224-1)
vom 12. Dezember 2024

Im Vergleich zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 8/2024) ergaben sich keine
Anderungen der Empfehlungen. Lediglich die Erluterungen zu diesen wurden Uber-
arbeitet und ergdnzt.

X. Aufsichtsregime / Zusammen-
arbeit der Aufsichtsbehorden

EZB — SREP-Methodik vom 17. Dezember 2024

Die EZB veroffentlicht methodische Erlauterungen ihrer Aufsichtsverfahren fur
bedeutende Institute, die der direkten Aufsicht der EZB unterliegen. Diese
betreffen die folgenden Themenbereiche:

e Operational & ICT

e Marktrisiken und Kreditrisiken

e Internal Governance und Risikomanagement

e Interest rate und credit spread risk in the banking book
e Aggregation der Ergebnisse des SREP.

BGBI. — Gesetz Uber die Digitalisierung des Finanzmarktes (Finanzmarktdigitalisie-
rungsgesetz — FinmadiG) vom 27. Dezember 2024

Das Gesetz (vgl. FSNews 5/2024 und 1/2024) wurde am 27. Dezember 2024 im BGBI.
Teil I Nr. 438 veroffentlicht. Die Regelungen traten groRtenteils am 28. bzw. 30. De-
zember 2024 in Kraft.
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XI.  Nachhaltigkeit

EU-Amtsblatt — Verordnung tber die Transparenz und Integritdt von Ratingtatig-
keiten in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG)

und zur Anderung der CSRD und EU/2023/2859 (EU/2024/3005) vom 27. Novem-
ber 2024

Die Verordnung (vgl. FSNews 7/2023) wurde am 12. Dezember 2024 im
EU-Amtsblatt Reihe L veroffentlicht und trat am 1. Januar 2025 in Kraft. Die
Regelungen gelten ab dem 2. Juli 2026.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der CSRD
durch RTS zur Prazisierung des Inhalts, der Methoden und der Darstellung von Infor-
mationen Uber Nachhaltigkeitsindikatoren in Bezug auf nachteilige Auswirkungen
auf das Klima und andere umweltbezogene nachteilige Auswirkungen (C(2024) 8782
final) vom 17. Dezember 2024

Der finale Entwurf der ESMA (vgl. FSNews 8/2024) wurde in das parlamentarische
Verfahren eingefiihrt. Ergdnzend wurden Mustertexte fir die Darstellung der Infor-
mationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf das Klima und andere
umweltbezogene nachteilige Auswirkungen im Kryptowerte-Whitepaper und auf der
Website eines Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen in einem gesonderten
Anhang veroffentlicht. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung
im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der
EU/2023/2631 durch Festlegung des Inhalts, der Methoden und der Darstellung der
Informationen, die von Emittenten von Anleihen, die als 6kologisch nachhaltig ver-
marktet werden, oder von Emittenten von an die Nachhaltigkeit geknipften Anlei-
hen freiwillig offengelegt werden, in den Vorlagen flr regelmalige Offenlegungen
nach der Emission (Ref. Ares(2024)9041676) vom 17. Dezember 2024

Vorgestellt werden Regelungen fir freiwillige Offenlegungen nach der Emission von
Anleihen, die als 6kologisch nachhaltig oder nachhaltigkeitsgebunden vermarktet
werden, die Frequenz der Offenlegung, ihre Veroffentlichung auf den Webseiten der
Emittenten sowie die Aktualisierung dieser Informationen und zur Benachrichtigung
der zustandigen Behorden und Kommunikationsmittel. In einem gesonderten An-
hang werden erganzend Muster fir regelmaRige Offenlegungen nach der Emission
von Anleihen, die als umweltfreundlich vermarktet werden, und nachhaltigkeitsver-
bundene Anleihen bereitgestellt. AuRerdem werden die BuRgeldvorschriften nach
EU/2023/2631 und Geblhrenregelungen mit gesonderten Vorschriften erganzt. Die
Konsultationsfrist endet am 28. Januar 2025. Die Vorschriften sollen am 20. Tag
nach ihrer Veroffentlichung im Eu-Amtsblatt in Kraft treten.

ESMA — Konsultation fir RTS fir das einheitliche ESEF zur Festlegung von
Auszeichnungsregeln fiir die Nachhaltigkeitsberichterstattung und zur Uber-
arbeitung der Auszeichnungsregeln fir die Anmerkungen zu den konsolidierten
IFRS-Finanzberichten sowie zu den Anderungen der RTS fir den EEAP
(ESMA32-2009130576-3024) vom 13. Dezember 2024

Vorgestellt werden zwei RTS, die Regelungen fiir Anderungen der £U/2019/815 in
Bezug auf das European Single Electronic Format (ESEF) und der EU/2016/1437 be-
zlglich der bestehenden Vorschriften flir den European Electronic Access Point
(EEAP) vorsehen. Die Anderungen der ESEF-Regelungen dienen u.a. der Erweiterung
des Anwendungsbereichs auf die Formate fir die Erstellung von Lage- und Nachhal-
tigkeitsberichten sowie der Uberpriifung auf Einhaltung der Regelungen durch die
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ESMA. Die Anderungen in Bezug auf den EEAP dienen in erster Linie der Anpassung
an die Art. 5und 7 EU/2023/2859 sowie der noch zu erlassenen ITS Uber die Euro-
pean-Single-Access-Point (ESAP)-Funktion und Gber die Aufgaben der Erhebungsstel-
len. Den Entwirfen wurde auch ein Taxonomie-Set mit Vorlagen und Erlduterungen
beigefligt. Beide RTS sollen am 20. Tag nach ihrer Veréffentlichung im EU-Amtsblatt
in Kraft treten und ab dem 10. Juli 2026 bzw. ab dem 1. Januar eines noch zu be-
stimmenden Jahres gelten. Die Konsultationsfrist endet am 31. Marz 2025.

XIl. Versicherungen

Rat der EU — Verabschiedung der Richtlinien zur Anderung der Solvabilitat Il und zur
Sanierung und Abwicklung von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
(Pressemittilung 819/24) vom 5. November 2024

Die verabschiedeten Richtlinien stehen im Zusammenhang mit dem Solvency II-
Review-Projekt (vgl. FSNews 1/2021). Die formal verabschiedeten Richtlinien
PE-CONS 5/24 und PE-CONS 6/24 missen noch im EU-Amtsblatt veroffentlicht wer-
den und treten 20 Tage danach in Kraft. Die Richtlinien sind zwei Jahre nach Inkraft-
treten verpflichtend umzusetzen.

EIOPA — Konsultationspapier Gber geanderte ITS zur Liste regionaler und lokaler Ge-
bietskdrperschaften, bei denen eine Risikoexposition als ein Exposure gegenlber der
Zentralregierung behandelt wird (EIOPA-BoS-24-438) vom 4. Dezember 2024

Der zu konsultierende gednderte ITS nimmt vier Unternehmen aus Frankreich und
Lettland in die Liste der regionalen und lokalen Gebietskorperschaften auf mit der
Folge, dass diese Unternehmen wie europdische Zentralregierungen behandelt wer-
den und damit keiner Solvabilitatskapitalanforderung im Rahmen des Kreditrisikos
unterliegen. Des Weiteren werden britische Unternehmen nach dem Brexit von der
Liste entfernt.

EIOPA — Konsultationspapier hinsichtlich eines Berichts zum Biodiversitatsrisiko-
management von Versicherungsunternehmen (EIOPA-BoS-24-455) vom 4. Dezem-
ber 2024

Das von der EIOPA veroffentlichte Konsultationspapier ist wie die nachfolgenden
weiteren Konsultationspapiere Bestandteil des zweiten Satzes von Konsultationen
im Rahmen des Solvency lI-Review-Projekts aus dem Jahr 2021. Der erste Satz wurde
Anfang Oktober 2024 veroffentlicht (vgl. FSNews 11/2024). Ausgehend von der An-
nahme, dass Biodiversitatsrisiken sowohl im Anlage- als auch im Versicherungsport-
folio von (Ruck-)Versicherungsunternehmen vorliegen, hat die EIOPA einen Bericht
zur Konsultation vorgelegt, der das Risikomanagement von Biodiversitatsrisiken und
korrespondierender Angaben im ORSA zum Gegenstand hat. Ziel des Berichts ist es,
Aufsichtsbehorden und (Rick-)Versicherungsunternehmen zu motivieren, sich mit
der Identifikation und dem Management von Biodiversitatsrisiken auseinander zu
setzen. Die Konsultationsfrist aller Konsultationen des zweiten Satzes endet am

26. Februar 2025.

EIOPA — Konsultationspapier Gber den Entwurf eines RTS zum Management

von Nachhaltigkeitsrisiken einschlieRlich Plane zu Nachhaltigkeitsrisiken
(EIOPA-B0S-24-458) vom 4. Dezember2024

Das von der EIOPA veroffentlichte Konsultationspapier beinhaltet nach Ansicht der
EIOPA einen kohéarenten und proportionalen Ansatz zum Management von Nachhal-
tigkeitsrisiken einschlieBlich der Integration der Plane zu Nachhaltigkeitsrisiken, was
eine Verbindung zu den Ubergangspldnen (, transition plans“) der (Rick-
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)Versicherungsunternehmen ermaoglicht. Der Entwurf des RTS spezifiziert das Mini-
mum der einzelnen Elemente des Risikomanagements (Identifikation, Bewertung,
Steuerung und Uberwachung) von Nachhaltigkeitsrisiken sowie Referenzmethodiken
und zeigt Zusammenhange zwischen den Planen zu Nachhaltigkeitsrisiken, ORSA,
Ubergangsplane, Offenlegung und aufsichtlicher Berichterstattung auf.

EIOPA — Konsultationspapier Uber den Entwurf von Leitlinien zur Auffassung von
Diversitat bei der Auswahl der Mitglieder des Verwaltungs-, Management- und Auf-
sichtsorgans von (Ruck-)Versicherungsunternehmen (EIOPA-BoS-24-479) vom 4. De-
zember 2024

Der zu konsultierende Entwurf der Leitlinien soll (Rick-)Versicherungsunternehmen
helfen, eine Regel (,policy”) zu implementieren, die die Diversitdt bei der Auswabhl
der Mitglieder von Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorganen férdert und
den quantitativen Zielen im Hinblick auf die Zusammensetzung nach Geschlechtern
Rechnung tragt.

EIOPA — Konsultationspapier Uber die gedanderten Leitlinien zu unternehmensspezifi-
schen Faktoren (EIOPA-BoS-24-480) vom 4. Dezember 2024

Die zur Konsultation vorgelegten gednderten Leitlinien zu unternehmensspezifi-
schen Faktoren beinhalten vor allem redaktionelle Anderungen u.a. im Hinblick auf
gednderte Rechtsbezlige und Vereinfachungen bei den Formulierungen. AufRerdem
wurden drei Leitlinien gestrichen, da sich deren Inhalt bereits aus den rechtlichen
Anforderungen von Solvency Il ergibt.

EIOPA — Konsultationspapier Uber die geanderten Leitlinien zum Markt- und Gegen-
parteiausfallrisiko in der Standardformel (EIOPA-BoS-24-481) vom 4. Dezember 2024
Die zu konsultierenden gednderten Leitlinien zum Markt- und Gegenparteiausfallri-
siko haben die korrekte Behandlung von Wertpapierleihgeschaften und Rickkauf-
vereinbarungen im Rahmen des Gegenparteiausfallrisikosubmoduls im Rahmen der
Standardformel zum Gegenstand. Dabei wurden drei Leitlinien geldscht, bei einigen
Leitlinien der Anwendungsbereich erweitert und eine neue Leitlinie eingefiihrt, um
die Behandlung von ,leveraged funds” klarzustellen.

EIOPA — Aufhebung von zwei Leitlinien und Anderung einer ,Opinion” im Kontext
der Anwendung des DORA vom 19. Dezember 2024

EIOPA hat zwei bestehende Leitlinien aufgehoben und eine ,Opinion” gedndert, um
eine konsistente Anwendung des DORA (,,Digital Operational Resilience Act”) zu ge-
wéhrleisten und Uberlappungen zu vermeiden. Die Bezeichnung der aufgehobenen
Leitlinien lauten: ,,Guidelines on information and communication technology
security and governance” (Beginn der Anwendung 1. Juli 2021) und ,,Guidelines on
outsourcing to cloud service providers” (Beginn der Anwendung 1. Juli 2021). Bei der
Opinion ,Supervision of the management of operational risk faced by IORPs” im
Kontext der Einrichtungen fir betriebliche Altersversorgung (EbAV) wurde der Ab-
schnitt Gber Cyberrisiken geldscht. Die Anderungen gelten ab dem 17. Januar 2025.
Die EIOPA erwartet von den nationalen Versicherungsaufsichtsbehorden, dass diese
ebenfalls Uberlappungen in deren nationalen Rahmenwerken beseitigen.

BGBI. — Gesetz Uber die Digitalisierung des Finanzmarktes (Finanzmarktdigital-
isierungsgesetz — FinmadiG) vom 27. Dezember 2024

Das Finanzmarktdigitalisierungsgesetz beinhaltet u.a. mit der Einfihrung des § 35
Abs. 1 Nr. 10 VAG eine aufsichtliche Prifungserweiterung fir die Abschlusspriifer
von Versicherungsunternehmen hinsichtlich des DORA. Die Erweiterung umfasst die
weitgehende Priifung aller materiellen DORA-Anforderungen und gilt laut den Uber-
gangsbestimmungen des § 360 VAG fir alle Rechnungslegungsunterlagen, die aus
einem nach dem 31. Dezember 2024 beginnenden Geschaftsjahr resultieren.
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BaFin — Konsultation 13/2024: Entwurf eines Rundschreibens zum Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht von Versicherungsunternehmen unter Solvency I
vom 13. Dezember 2024

Der Entwurf dieses Rundschreibens beinhaltet die Auslegungshinweise zu dem in

§ 124 VAG kodifizierten Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht. Dieser ersetzt
fir die Solvency Il unterliegenden (Ruck-)Versicherungsunternehmen die Anlage-
grundsatze des vormaligen Aufsichtsregimes und beinhaltet eine deutliche Deregu-
lierung der qualitativen Anlagegrundsétze durch weitgehende Ubertragung der Ver-
antwortlichkeit auf die Unternehmen. Andere (spezielle) Anforderungen der BaFin
im Kontext des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht bleiben von dem Ent-
wurf unberthrt. Die Konsultation endet am 31. Januar 2025.
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Finanzaufsicht

Die Resilienz des OTC-Derivatemarkts wird durch Dienstleistungen zur
Verringerung von Nachhandelsrisiken gestarkt. Neue Moglichkeiten werden
durch konkrete Regelungen fiir PTRR-Transaktionen erdffnet.

Ausnahme von der Clearingpflicht fur Dienstleistungen zur Verringerung von
Nachhandelsrisiken

Mit der aktuellen Anderung der EMIR (siehe hierzu auch im Editorial) u.a. Verfahrens-
vereinfachungen kodifiziert. Diese sollen die Attraktivitat und Wettbewerbsfahigkeit
von Clearingsdienstleistungen starken. Weitere Erleichterungen wurden u.a. durch die
Einfihrung einer besonderen Ausnahmevorschrift geschaffen. Um Dienstleistungen
zur Verringerung von Nachhandelsrisiken bevorzugt zu behandeln, wurden OTC-Deri-
vatekontrakte unter besonderen Voraussetzungen von der Clearingpflicht ausgenom-
men.

Hintergrund der Ausnahmeregelung

Durch Dienstleistungen zur Verringerung von Nachhandelsrisiken (Post-trade Risk
Reduction, im Folgenden ,,PTRR”) werden die Risiken wie Kreditrisiken und operatio-
nellen Risiken von Derivateportfolios gemindert. Hierdurch werden sie zu einem wert-
vollen Instrument, um die Resilienz des OTC-Derivatemarkts zu verbessern.

Teil solcher Dienstleistungen sind u. a. die Portfoliokomprimierung, die Portfolio-
optimierung und die Portfolioanpassung. Die PTRR-Dienstleister setzen jedoch haufig
komplexe Finanzinstrumente ein, um sicherzustellen, dass die aus der Verringerung
von Nachhandelsrisiken resultierenden Geschafte nicht der Clearingpflicht unterlie-
gen. Hierdurch werden jedoch Nutzbarkeit und Zuganglichkeit von PTRR-Dienstleis-
tungen fur die Teilnehmer fortgeschrittener Finanzmarkte eingeschrankt und die Vor-
teile, die sich aus der Nutzung der PTRR-Dienstleistungen ergeben, verringert. Ande-
rerseits erhoht die Komplexitat solcher Finanzprodukte das Risiko im Finanzsystem.

Angesichts der Vorteile von PTRR-Dienstleistungen soll deren Nutzung erleichtert und
damit einer groReren Gruppe von Marktteilnehmern zur Verfiigung

gestellt werden. Um dies zu ermoglichen, wurden Geschéfte, die aus PTRR-Dienstleis-
tungen resultieren, von der Clearingpflicht ausgenommen.

Voraussetzungen fiir die Anwendung der Ausnahmeregelung fir
sog. PTRR-Transaktionen

Um die sichere und effiziente Nutzung von PTRR-Dienstleistungen zu gewahrleisten,
wurden fir die Ausnahme Bedingungen definiert. Diese betreffen sowohl die
PTRR-Transaktionen als auch die PTRR-Dienstleister.

Danach darf eine PTRR-Transaktion nur von der in Art. 4 Abs. 1 EU/2024/2987 ge-
nannten Clearingpflicht ausgenommen werden, wenn der PTRR-Dienstleister und

alle Teilnehmer an der PTRR-Transaktion die folgenden Anforderungen erfllen.

e Verringerung des Risikos erfolgt in jedem der Portfolios, das fur die
PTRR-MaRnahme herangezogen wird;
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e Ausschluss der Wéahlbarkeit der Geschafte, die sie im Rahmen der
PTRR-MaRnahme ausfiihren wollen, durch die Teilnehmer;

o alleiniger Zugriff der Unternehmen, die urspringlich ein Portfolio fir die
PTRR-Malknahme eingerichtet haben, und

e die Transaktion muss gegenlber Marktrisiken neutral sein, darf nicht zur
Kursbildung beitragen, muss in Form einer Komprimierung zum Abbau von
Ungleichgewichten und/oder einer Optimierung erfolgen und auf bilateraler
oder multilateraler Basis ausgeflihrt werden.

Die PTRR-Dienstleister mUssen dariber hinaus

e (ber eine Zulassung nach Art. 7 MiFID Il verfligen;

e ebenso wie die Teilnehmer der Transaktion von den in die PTRR-MaRnahme
einbezogenen OTC-Derivatekontrakte unabhangig sein;

e im Vorfeld vereinbarte Regeln fir die PTRR-MalRnahme beachten, darunter
auch Methoden und Algorithmen in zuvor festgelegten Zyklen, und auf ange-
messene, transparente und diskriminierungsfreie Weise handeln;

e sicherstellen, dass die an einer PTRR-MalRnahme teilnehmenden Unterneh-
men keinen Einfluss auf das Ergebnis der PTRR-MaRnahme haben;

e regelmaRige Komprimierungen vornehmen, wenn PTRR-MaRnahmen zu
neuen PTRR-Transaktionen flhren;

e vollstandige und richtige Aufzeichnungen Gber alle Transaktionen fihren, die
im Rahmen einer PTRR-MaRRnahme ausgefihrt wurden, diese ggf. der Auf-
sichtsbehorde vorlegen und im Hinblick auf die Vermeidung von Missbrauch
Uberwachen.

Diese Voraussetzungen sollen im Weiteren von der ESMA in RTS bis spatestens zum
25. Dezember 2025 weiter prazisiert und ergdnzt werden. Diese Themen betreffen
u.a. die Elemente, Anforderungen sowie die folgenden sonstigen Bedingungen oder
Merkmale der PTRR-MafRnahmen und die Anforderungen fiir PTRR-Dienstleister. Kon-
kret betreffen diese die Anforderungen an die:

e  Marktrisikoneutralitat;

e Art der Mindestrisikominderung bei eingereichten Portfolios;

e  Moglichkeit und Voraussetzungen der Einbeziehung gemischter Portfolios,
die sowohl geclearte als auch nicht geclearte Transaktionen enthalten, in
dieselbe PTRR-Malinahme;

e Verwaltung der PTRR-MalRnahme;

e verschiedene Arten von PTRR-Dienstleistungen;

e Verfahren fir die Uberwachung der Anwendung der gewéhrten Ausnahme
und

e  Kriterien zur Beurteilung, ob die Clearingpflicht umgangen wird.

Ausblick

Um den Mechanismus spater zu Uberprifen und gegebenenfalls Anpassungen
vorzunehmen, wird die ESMA verprflichtet, der Kommission bis zum 25. Dezem-

ber 2028 einen Bericht vorzulegen. In diesem Bericht sollen die Systemrelevanz von
PTRR-Dienstleistungen, eine mogliche Risikoerhéhung und ihr Einsatz zur Umgehung
der Clearingpflicht bewertet werden.
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Ausgewadhlte Publikationen

Mit unserem monatlich erscheinenden Newsletter ,Financial Services News” (FSNews) méchten wir Sie ferner Gber die Band-
breite unserer Dienstleistungen und Branchenkenntnisse informieren.

Digital Banking Maturity Studie 2024 Building Trust in Digital Banking
Die grolte globale Studie zum digitalen Ban- Vertrauen als Wachstumstreiber im digita-

len Privatkundengeschaft

Weiterfihrende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier.

Schaubilder

MaRisk (BA)
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Veranstaltungen

Nachstehend finden Sie eine Auswahl der aktuellen Veranstaltungen von Deloitte Deutschland.

Banking Trend Radar Wiebke Merbeth
Transition Finance - Impulses for the transformation of the Nadja Glaeser
financial world
Registrierung
In the next webcast, we would like to talk to our Sustainable &
Transition Finance experts Wiebke Merbeth, Partner at Deloitte
Monitor and member of the Sustainable Finance Advisory Board
of the German Federal Government, and Nadja Glaser, Director at
Deloitte Monitor, about the role of the financial market in pro-
moting sustainable transformations.

Find out how “finance” is changing into “transition finance” and
which political levers need to be addressed for a successful, sus-
tainable transformation in Germany.

Discuss with us the relevance of ambition and acceptance levels
and what central role the banking world plays in transition fi-
nance.

(Webcast)

Termin: 23. Januar 2025, 14:00-14:45 p.m.

Sprache: deutsch

Weitere Informationen zu Themen, Terminen und Veranstaltungsorten finden Sie hier.

In Kooperation

°o o ° -
RADAR @) ¥\ Deloitte
Regulatorischer Informationsdienst SERVICE
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