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Vertrage liber erneuerbare Energie - Vorgeschlagene Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7

Am 8. Mai 2024 veroffentlichte der International Accounting
Standards Board (IASB) einen Entwurf zu Anderungen an IFRS 9
Finanzinstrumente und IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben,
hinsichtlich Vertragen Uber die Lieferung von erneuerbaren Energien.
Damit reagiert der IASB auf Diversitat in der Anwendung dieser
Standards auf sogenannte Power Purchase Agreements (PPAS).

Was sind PPAs?

PPAs sind typischerweise langfristige Stromliefervertrége aus erneuerbaren Energiequellen und lassen sich
generell in zwei Varianten kategorisieren: physisch und virtuell. Physische PPAs beinhalten die tatsdchliche phy-
sische Lieferung von Strom an den Abnehmer zu einem in der Regel fixierten Preis. Virtuelle PPAs hingegen ent-
halten keine physische Lieferung, sondern lediglich Ausgleichszahlungen zwischen dem bei Vertragsbeginn ver-
einbarten Festpreis fur jede erzeugte Stromeinheit und einem aktuellen Spotmarktpreis flir Strom. Zusatzlich
zur Stromkomponente beinhalten PPAs oftmals auch die Lieferung von entsprechenden Herkunftsnachwei-
sen. Im Allgemeinen dienen PPAs der langfristigen Preisfixierung und der Sicherung von ,griinem” Strom sowie
der Reduzierung der CO2-Emissionen (Scope-2-Emissionen). WeiterfUhrende Informationen zu verschiedenen
Gestaltungsmoglichkeiten von PPAs finden Sie in diesem Artikel.



https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/energy-resources/Accelerate-Accounting-for-Power-Purchase-2022.pdf
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Wo liegen die Herausforderungen bei der Bilanzierung von PPAs nach IFRS?

Die Bilanzierung von PPAs nach IFRS umfasst aktuell noch Herausforderungen, welche sich jeweils bei physi-
schen und virtuellen PPAs verschieden auspradgen, jedoch einen &hnlichen Ursprung finden. Die Produktion
erneuerbarer Energiequellen ist wetterabhangig und entsprechend nur bedingt prognostizierbar.

Insbesondere bei physischen Pay-As-Produced PPAs, bei denen die gesamte Produktionsmenge oder ein fester
Prozentsatz der Produktionsmenge abgenommen wird, mag zu gewissen Zeitpunkten die Stromlieferung den
Bedarf des Abnehmers Ubersteigen (bspw. auBerhalb der Betriebszeiten, wie nachts oder am Wochenende).
Bedingt durch das Strommarktdesign und begrenzt verflgbarer Speicherkapazitat ist der Abnehmer in solchen
Fallen gezwungen, Uberschissigen Strom zurlck in das Stromnetz einzuspeisen - also zu verkaufen. Verkaufe
nicht benotigter Strommengen kdnnten der Anwendung der Own Use Exemption fUr physische PPAs entgegen
stehen. Das bedeutet, dass der Stromliefervertrag als Derivat zu bilanzieren ist. Die Bilanzierung als Derivat hat
zur Folge, dass samtliche Wertschwankungen, die aus Fair-Value-Anderungen des PPA-Vertrages resultieren,
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen sind.

Abbildung 1 - Physical PPA
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Da virtuelle PPAs keine physische Lieferung, sondern lediglich Ausgleichszahlungen beinhalten, werden diese
als Derivats bilanziert. Um das Risikomanagement von Unternehmen gezielter abzubilden, bietet der IFRS 9

die Méglichkeit, Hedge Accounting anzuwenden und dadurch Volatilitat in der GuV zu vermindern. Die Hurden
zur Erfullung der Anforderungen an das Hedge Accounting mit PPAs sind allerdings sehr hoch und daher in der
Praxis nicht weit verbreitet. In dem hier verlinkten Artikel finden Sie noch detailliertere Informationen zu den
Herausforderungen in der aktuellen IFRS Bilanzierung bei PPAs.


https://der-betrieb.de/meldungen/power-purchase-agreements-bilanzierungsfragestellungen-nach-ifrs/
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Abbildung 2 - Virtual PPA
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Insbesondere Industrieunternehmen, die das Ziel der Preisfixierung verfolgen und gleichzeitig ,griner” werden
mochten, sehen sich aktuell nicht selten veranlasst, PPAs als Derivat zu bilanzieren.

Welche Anderungen werden nun vorgeschlagen?

Die vorgeschlagenen Anderungen sollen explizit fir Vertrage Uber die Lieferung von erneuerbarer Energie,

fur welche die Stromerzeugung naturabhangig ist, Anwendung finden. Dabei soll der Anwendungsbereich auf
solche Vertrdge beschrankt werden, bei denen das Volumenrisiko im Wesentlichen auf den Kaufer dbertra-
gen wird (d.h. Pay-As-Produced Vertrége). Die vorgeschlagenen Anderungen sehen im Wesentlichen vor, dass
bei der Beurteilung der Own Use Exemption Stromverkdufe aus erneuerbaren Energien im Einklang mit dem
erwarteten Einkaufs- oder Nutzungsbedarf stehen kénnen, sofern die erwarteten Liefermengen des Vertrags
im Einklang mit dem erwarteten Eigenbedarf stehen und bestimmte weitere Voraussetzungen erfullt werden.
DarUber hinaus beinhalten die vorgeschlagenen Anderungen auch Anpassungen der Regelungen fir die Desig-
nation von Cashflow Hedges, wonach das Grundgeschaft als Anteil des variablen Volumens des Sicherungsinst-
ruments (d.h. des Stromvertrags Uber erneuerbare Energien) designiert werden kann.

Der IASB schlagt im obigen Zusammenhang zusatzliche umfangreiche Anhangsangaben vor. Darunter sollen
bspw. Vertragsbedingungen, wie Restlaufzeit, Preisstruktur, ggf. Bestimmungen zu Volumenmaximum und
-minimum und weitere Spezifika offengelegt werden.

Bis zum 7. August 2024 nimmt der IASB Kommentierungen am Entwurf zur Anderung entgegen. Unter diesem
Link finden Sie weitere Details zum genannten Entwurf zu Anderungen.

Was kénnen diese Anderungen fiir betroffene Unternehmen bedeuten?

Die vom IASB vorgeschlagenen Anderungen adressieren die aktuellen Herausforderungen bei der Bilanzie-

rung von PPAs. Jedoch sind PPAs nicht standardisiert, sondern individuell und in verschiedenen Auspragungen
gestaltet. Es bedarf also einer detaillierten Analyse und kritischer Wirdigung der konkreten Gegebenheiten, um
zu beurteilen, ob die notwendigen Kriterien fur die Anwendbarkeit der Own Use Exemption oder einer mogli-
chen Designation im Hedge Accounting tatsachlich erfullt sind. Die Energy Trading & Markets Group von Deloitte
bundelt Bilanzierungs- und Bewertungsexpertise und verflgt Uber vielseitige Erfahrung in Bezug auf PPAs.
Sprechen Sie uns gerne an!


https://www.iasplus.com/de/publications/german-publications/igaap-fokussiert/2024/ppa
https://www.iasplus.com/de/publications/german-publications/igaap-fokussiert/2024/ppa
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Wie kdnnen wir zur Energiewende beitragen?

Wir sind der festen Uberzeugung, dass die
Energiewende zur Reduzierung der Dekar-
bonisierung unserer Zukunft von grofter
Bedeutung ist und neue Moglichkeiten und
Chancen fur alle Branchen, ihre Lieferan-
ten und ihre Kunden erdéffnet. Gleichzeitig
erkennen wir an, dass die Herausforde-
rungen der Energiewende eine Begleitung
Uber die gesamte Projektdauer erfordern,
um nachhaltige Ergebnisse zu ermdglichen.

Der funktionsubergreifende Ansatz der
ETM stellt den Kunden in den Mittelpunkt.
ETM dient wahrend des gesamten Pro-
jekts als Sparringpartner und unterstutzt
bei der Risiko- und Problembewertung
sowie bei der Entwicklung von Losungen.
Unser Engagement geht jedoch Uber das
einzelne Projekt hinaus und umfasst eine
kontinuierliche Unterstitzung. ETM hat
sich zum Ziel gesetzt, einen Beitrag zur

Energiewende zu leisten, indem wir unsere
Kunden mit dem Wissen ausstatten, das sie
zur Bewaltigung der Herausforderungen
der Energiewende bendtigen. Unser Team
stellen die integrierte und koordinierte
Bereitstellung von Dienstleistungen sicher
wahrend wir die notwendige globale Exper-
tise innerhalb unseres Deloitte-Netzwerks
nutzen und die hdchsten Qualitatsstan-
dards einhalten.

Abb. 2 - Beispiel: Globale Strategie zur Beschaffung erneuerbarer Energien fiir Industriekunden
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