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Editorial 

 

Leitlinien zu den STS-Kriterien für Bilanzverbriefungen 
(EBA/CP/2023/09) 

Mit dem am 21. April 2023 veröffentlichten Entwurf konsultiert die EBA Leitlinien zu 
den STS-Kriterien für Bilanzverbriefungen. Letztere wurden erstmals durch neue Rege-
lungen in der Verbriefungsverordnung durch die Änderungsverordnung EU/2021/557 
festgelegt. Die Anforderungen der neuen Leitlinien orientieren sich an den enspre-
chenden Leitlinien für traditionelle Verbriefungen. 

Grundsätzlich unterscheiden sich die allgemeinen Anforderungen, wie z.B. solche an 
die Anerkennungsrkriterien, die aktive Portfolioverwaltung, die Auswahl der zugrunde 
liegenden Risikopositionen, an die Standardisierung und die Transparenz nicht we-
sentlich von den Kriterien für traditionelle Verbriefungen. An einigen Stellen werden 
sie jedoch an die Besonderheiten für Bilanzverbriefungen angepasst. 

Neben den allgemeinen enthalten die Leitlinien auch spezifische Anforderungen an Bi-
lanzverbriefungen. Diese umfassen u.a. solche an die Mindestkreditereignisse, welche 
in der Besicherungsvereinbarung der Bilanzverbriefung definiert sein müssen, Anfor-
derungen an den Drittpartei-Verifizierer, die vorzeitigen Kündigungsrechte des Origi-
nators und des Anlegers, die Wiederauffüllungsperiode, die Ermittlung des syntheti-
schen Zinsüberschusses, die Besicherungsvereinbarung und den Rückgriff auf hoch-
wertige Sicherheiten.  

Gleichzeitig mit den STS-Kriterien für Bilanzverbriefungen werden auch die Leitlinien 
für traditionelle Verbriefungen (EBA/GL/2018/08 und EBA/GL/2018/09) angepasst. 
Die Anpassungen betreffen u.a. die Anforderung, dass mindestens eine Zahlung bei 
den zugrundeliegenden Vermögenswerten in der Verbriefung geleistet sein muss, das 
Verbot der Rückkehr zur nichtsequenziellen Zahlungsrangfolge und die Daten über die 
historische Wertentwicklung bei Master Trusts. In Bezug auf das Kriterium der Um-
weltbilanz der den Verbriefungen zugrundeliegenden Vermögenswerte wurde er-
gänzt, dass dem Sponsor auch Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren zur Verfügung zu stellen sind.   

Insgesamt ist bei dem Leitlinienentwurf zu erkennen, dass die Regelungen darauf ab-
zielen, Homogenität zwischen den STS-Kriterien für traditionelle und Bilanzverbriefun-
gen herzustellen. Die Konsultationsfrist endet am 7. Juli 2023. 

Wir wünschen Ihnen auch bei dieser Ausgabe eine interessante Lektüre mit den 
FSNews.   

Kerstin Hettermann 

 

„Ziel ist die Homogenität 
der Kriterien.” 

Kerstin Hettermann 
Telefon: +49  69 75695 6478 
khettermann@deloitte.de 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20draft%20Guidelines%20on%20the%20STS%20criteria%20for%20on-balance-sheet%20securitisations/1054818/CP%20on%20draft%20Guidelines%20on%20the%20STS%20criteria%20for%20on-balance-sheet%20securitisations.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=DE
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R0557&from=DE
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2652399/336853b2-b7b3-4170-9a0b-bcf0bd808022/Guidelines%20on%20STS%20criteria%20for%20ABCP%20securitisation_COR_DE.pdf?retry=1
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2652502/75879926-7acd-460e-b431-f98534d48adc/Guidelines%20on%20STS%20criteria%20for%20non-ABCP%20securitisation%20_COR_DE.pdf?retry=1
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I. Liquidität 
EU-Kommission – Entwurf einer delegierten Verordnung zur Ergänzung der 
EU/2019/2034 durch RTS für die spezifische Liquiditätsmessung bei Wertpapierfir-
men gemäß Art. 42 Abs. 6 EU/2019/2034 (C(2023) 3157 final) vom 17. Mai 2023 
Im Vergleich zur ursprünglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 1/2022) ergaben 
sich im Wesentlichen Änderungen für die Bewertung des Liquiditätsrisikos und der 
Liquiditätsrisikokomponenten, die besondere Liquiditätsanforderungen rechtferti-
gen, und solche, die aus Wertpapierdienstleistungen sowie Tätigkeiten und Neben-
dienstleistungen herrühren, sowie für Liquiditätsrisiken aus der Refinanzierung und 
externen Ereignissen. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veröffentlichung 
im EU-Amtsblatt in Kraft treten. 

II. Eigenmittelanforderungen 
EU-Kommission – Entwurf einer delegierten Verordnung zur Ergänzung der 
EU/2019/2034 durch RTS zur Präzisierung der Messung von Risiken oder Risikokom-
ponenten, die durch die in den Teilen 3 und 4 der EU/2019/2033 festgelegten Eigen-
mittelanforderungen nicht oder nicht ausreichend abgedeckt sind, und der qualitati-
ven Richtwerte für die Höhe der zusätzlichen Eigenmittel (C(2023) 3282 final) 
vom 25. Mai 2023 
Die finale Entwurfsfassung (EBA/RTS/2022/07, vgl. FSNews 8/2022) wurde nunmehr 
ins parlamentarische Verfahren eingeführt. Die Verordnung soll am 20. Tag nach 
ihrer Veröffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. 

EBA –  Finale Entwürfe für RTS zum Umfang und zu den Methoden der Konsolidie-
rung einer Wertpapierfirmengruppe gemäß Art. 7 Abs. 5 EU/2019/2033 
(EBA/RTS/2023/03) vom 12. Mai 2023 
Im Vergleich zur ursprünglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 7/2020) wurden 
neben radaktionellen Änderungen v.a. Angleichungen an die Vorgaben in Art. 22 
Bilanzrichtlinie in Bezug auf die Konsolidierungsmethoden vogenommen. Weitere 
Änderungen ergeben sich u.a. für die Konsolidierung der Eigenmittelanforderungen 
in Bezug auf die K-Faktoren. 

EBA – Bericht über standardisierte Ansätze für das Gegenparteiausfallrisiko nach 
Art. 514 CRR (EBA/REP/2023/14) vom 30. Mai 2023 
Zusammengestellt werden Informationen zu Auswirkungen und relativer Kalibrie-
rung des (vereinfachten) Standardised Approach for Counterparty (SA-CCR; gem. 
Abkürzungsverzeichnis im REP) und der Original Exposure Method (OEM) sowie die 
Auswirkungen der Einstellung von „Alpha gleich 1“ unter SA-CCR für den Output 
Floor (OF). 

ESAs – Konsultationspapier für einen Entwurf für ITS zur Änderung der 
EU/2016/1799 über die Zuordnung von Bonitätsbeurteilungen von ECAIs von Rating-
agenturen gemäß Art. 136 Abs. 1 und 3 CRR (JC/CP/2023 15) vom 25. Mai 2023 
Die vorgestellten Änderungen betreffen Mapping-Tabellen für die Zwecke von 
Art. 16 EU/2016/1799 (Anhang III) und sollen am 20. Tag nach ihrer Veröffentlichung 
im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am 26. Juni 2023. 

https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)3157_0/090166e5fbe6005b?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)3157_0/090166e5fbe6005b?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)3157_0/090166e5fbe6005b?rendition=false
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSNews_1_Januar_2022.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)3282_0/090166e5fc3c8047?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)3282_0/090166e5fc3c8047?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)3282_0/090166e5fc3c8047?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)3282_0/090166e5fc3c8047?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)3282_0/090166e5fc3c8047?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)3282_0/090166e5fc3c8047?rendition=false
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2022/EBA-RTS-2022-07%20RTS%20on%20Pillar%202%20add-ons%20for%20investment%20firms/1037291/Final%20report%20on%20draft%20RTS%20on%20P2%20add-ons%20for%20IF.pdf
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/2604ff34-102a-4cad-a9d7-f2c045127864.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/EBA-RTS-2023-03%20RTS%20on%20scope%20and%20methods%20of%20consolidation%20of%20an%20investment%20firm%20group%20/1055390/Final%20report%20on%20RTS%20on%20scope%20and%20methods%20for%20prudential%20consolidation%20of%20investment%20firm%20groups.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/EBA-RTS-2023-03%20RTS%20on%20scope%20and%20methods%20of%20consolidation%20of%20an%20investment%20firm%20group%20/1055390/Final%20report%20on%20RTS%20on%20scope%20and%20methods%20for%20prudential%20consolidation%20of%20investment%20firm%20groups.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/EBA-RTS-2023-03%20RTS%20on%20scope%20and%20methods%20of%20consolidation%20of%20an%20investment%20firm%20group%20/1055390/Final%20report%20on%20RTS%20on%20scope%20and%20methods%20for%20prudential%20consolidation%20of%20investment%20firm%20groups.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/deloitte-fsnews-7-juli-2020-1.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2023/CCR%20Report/1055622/EBA%20Report%20on%20standardised%20approaches%20under%20counterparty%20credit%20risk.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2023/CCR%20Report/1055622/EBA%20Report%20on%20standardised%20approaches%20under%20counterparty%20credit%20risk.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_15_Consultation_Paper_Amendment_ITS_ECAIs_mapping_CRR_Art_136.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_15_Consultation_Paper_Amendment_ITS_ECAIs_mapping_CRR_Art_136.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_15_Consultation_Paper_Amendment_ITS_ECAIs_mapping_CRR_Art_136.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02016R1799-20211207&qid=1685616889005
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III. Risikomanagement 

1. Sanierung und Abwicklung  

EU-Kommission – Entwurf einer delegierten Verordnung zur Ergänzung der 
EU/2021/23 durch RTS zur Festlegung der Umstände, unter denen eine Person als 
von der Abwicklungsbehörde und der zentralen Gegenpartei unabhängig zu betrach-
ten ist, der Methode zur Bewertung der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 
einer zentralen Gegenpartei, der Trennung der Bewertungen, der Methode zur Be-
rechnung des in vorläufige Bewertungen aufzunehmenden Puffers für zusätzliche 
Verluste sowie der Methode für die Durchführung der Bewertung der Anwendung 
des Grundsatzes „keine Schlechterstellung von Gläubigern“ (C(2023) 2782 final) 
vom 3. Mai 2023 
Der finale Entwurf (vgl. FSNews 6/2022) wurde nunmehr ins parlamentarische Ver-
fahren eingebracht. Die Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veröffentlichung 
im EU-Amtsblatt in Kraft treten.  

EU-Kommission – Entwurf einer delegierten Verordnung zur Ergänzung der 
EU/2021/23 durch RTS zur Festlegung der Bedingungen, unter denen die Weiter-
gabe der Entschädigung, des Barmitteläquivalents dieser Entschädigung oder der 
nach Art. 63 Abs. 1 EU/2021/23 fälligen Erlöse an (indirekte) Kunden erforderlich ist, 
sowie der Bedingungen, unter denen diese Weitergabe als verhältnismäßig anzuse-
hen ist (C(2023) 2786 final) vom 3. Mai 2023 
Der finale Entwurf (vgl. FSNews 6/2022) wurde nunmehr ins parlamentarische Ver-
fahren eingebracht. Die neuen Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veröffentli-
chung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. 

2. MREL 

SRB – Aktualisierte MREL-Leitlinien vom 15. Mai 2023 
Die Änderungen wurden durch die Einführung eines Abzugsrahmes auf der Ebene 
der zwischengeschalteten Unternehmen erforderlich, sofern Instrumente indirekt an 
das Abwicklungsunternehmen ausgegeben werden (EU/2022/2036). Wenn eine 
zwischengeschaltete Stelle eine Finanzholdinggesellschaft ist, die nicht den auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften der CRR unterliegt, legt daher das SRB die interne 
MREL auf Einzelfallbasis fest. Dies gilt, wenn für die Verlustübertragung und die so-
lide Umsetzung der Abwicklungsstrategie der Gruppe als wichtig erachtet wird. Die 
Regelungen werden ab dem 1. Januar 2024 verbindlich.  

3. Vergütung und Mitarbeiter 

EU-Amtsblatt – Richtlinie zur Stärkung der Anwendung des Grundsatzes des gleichen 
Entgelts für Männer und Frauen bei gleicher oder gleichwertiger Arbeit durch Ent-
gelttransparenz und Durchsetzungsmechanismen (EU/2023/970) vom 10. Mai 2023 
Die Richtlinie wurde am 17. Mai 2023 im EU-Amtsblatt L 132/21 ff. veröffentlicht 
und trat am 6. Juni 2023 in Kraft. 

https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2782_0/090166e5fb4ff2a5?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2782_0/090166e5fb4ff2a5?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2782_0/090166e5fb4ff2a5?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2782_0/090166e5fb4ff2a5?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2782_0/090166e5fb4ff2a5?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2782_0/090166e5fb4ff2a5?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2782_0/090166e5fb4ff2a5?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2782_0/090166e5fb4ff2a5?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2782_0/090166e5fb4ff2a5?rendition=false
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/FSNews-6-Juni-2022.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2786_0/090166e5fb4ff979?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2786_0/090166e5fb4ff979?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2786_0/090166e5fb4ff979?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2786_0/090166e5fb4ff979?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2786_0/090166e5fb4ff979?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2023)2786_0/090166e5fb4ff979?rendition=false
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/FSNews-6-Juni-2022.pdf
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2023-05-15_SRB_MREL_Policy_2023_final_track%20changes.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R2036&qid=1684953878375
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023L0970
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023L0970
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023L0970
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IV. Geldwäscheprävention  
und Sanktionen 

EBA – Konsultationspapier für Leitlinien zur Änderung der Leitlinien EBA/2021/02 
über die Sorgfaltspflicht gegenüber Kunden und die Faktoren, die Kredit- und  
Finanzinstitute bei der Bewertung des Geldwäsche- und Terrorismusfinanzierungsri-
sikos im Zusammenhang mit einzelnen Geschäftsbeziehungen und gelegentlichen 
Transaktionen berücksichtigen sollten gemäß Art. 17 und 18 Abs. 4 Geldwäsche-
richtlinie (EU/2015/849) (EBA/CP/2023/11) vom 31. Mai 2023 
Die vorgestellten Änderungen betreffen u.a. wichtige Grundsätze für Risikobewer-
tungen für alle Unternehmen, Identifizierung von ML/TF-Risikofaktoren sowie die 
sektoralen Leitlinien für Korrespondenzbeziehungen, E-Geld-Emittenten, Wertpa-
pierfirmen und regulierte Crowdfunding-Plattformen. Neu eingefügt werden sollen 
Regelungen für Anbieter von Krypto-Asset-Dienstleistungen. Diese umfassen die 
Risikofaktoren in Bezug auf Produkt-, Dienstleistungs- und Transaktionsrisiken, Kun-
den- und länderspezifische bzw. geografische Risikofaktoren. In diesem Zusammen-
hang werden Maßnahmen der verstärkten und vereinfachten Sorgfaltspflichten ge-
genüber Kunden und die Aufbewahrung von Unterlagen näher spezifiziert. Die Kon-
sultationsfrist endet am 31. August 2023. 

V. Anzeige-/Meldewesen,  
Zulassungsverfahren 

1. AnaCredit 

EBA – Informationen für einen Entwurf von ITS zur Änderung der EU/2021/453 im 
Hinblick auf die spezifischen Meldepflichten für das Marktrisiko (EBA/CP/2023/03) 
vom 25. Mai 2023 
Ergänzend zur konsultierten Fassung (vgl. FSNews 4/2023) wurden Informationen 
veröffentlicht, die im Rahmen eines Public Hearing präsentiert wurden. 

Deutsche Bundesbank – Aktualisierung des Handbuchs zu den AnaCredit-Plausibili-
tätsprüfungen vom 11. Mai 2023 
Die Änderungen betreffen im Wesentlichen die Sektorbeschreibung in Tabelle 4 
(Sektorzugehörigkeit für Code-Listenwerte im BSI-Abgleich) und die Beschreibung zu 
Mindestkonsistenzprüfungen. Neu eingeführt wird eine Tabelle 5 mit Hinweisen zu 
Validierungsfehlern und deren Auswirkungen auf den BSI-Abgleich. Außerdem wird 
eine Schlüsselkennzahl (BSI_VL) für den BSI-Abgleich definiert. Die Anpassungen 
werden – ebenso wie das Handbuch zu den AnaCredit-Validierungsregelungen – ab 
dem 1. August 2023 verbindlich. Ergänzt werden die geänderten Handbücher durch 
ein Begleitschreiben mit Hinweisen zu Plausibilitätsprüfungen, Wertgrenzen für die 
Erkennung von Ausreißern und eine BSI-Übersetzungsmatrix.  

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20revised%20Guidelines%20on%20money%20laundering%20and%20terrorist%20financing%20%28ML-TF%29%20risk%20factors/1055913/Consultation%20paper%20on%20amending%20Guidelines%20on%20ML%20FT%20risk%20factors.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20revised%20Guidelines%20on%20money%20laundering%20and%20terrorist%20financing%20%28ML-TF%29%20risk%20factors/1055913/Consultation%20paper%20on%20amending%20Guidelines%20on%20ML%20FT%20risk%20factors.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20revised%20Guidelines%20on%20money%20laundering%20and%20terrorist%20financing%20%28ML-TF%29%20risk%20factors/1055913/Consultation%20paper%20on%20amending%20Guidelines%20on%20ML%20FT%20risk%20factors.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20revised%20Guidelines%20on%20money%20laundering%20and%20terrorist%20financing%20%28ML-TF%29%20risk%20factors/1055913/Consultation%20paper%20on%20amending%20Guidelines%20on%20ML%20FT%20risk%20factors.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20revised%20Guidelines%20on%20money%20laundering%20and%20terrorist%20financing%20%28ML-TF%29%20risk%20factors/1055913/Consultation%20paper%20on%20amending%20Guidelines%20on%20ML%20FT%20risk%20factors.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20revised%20Guidelines%20on%20money%20laundering%20and%20terrorist%20financing%20%28ML-TF%29%20risk%20factors/1055913/Consultation%20paper%20on%20amending%20Guidelines%20on%20ML%20FT%20risk%20factors.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Calendar/Public%20Hearings/2023/Public%20Hearing%20on%20amendments%20to%20the%20ITS%20on%20specific%20reporting%20requirements%20for%20market%20risk/1055711/Public%20hearing%20-%20FRTB%20reporting.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Calendar/Public%20Hearings/2023/Public%20Hearing%20on%20amendments%20to%20the%20ITS%20on%20specific%20reporting%20requirements%20for%20market%20risk/1055711/Public%20hearing%20-%20FRTB%20reporting.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Calendar/Public%20Hearings/2023/Public%20Hearing%20on%20amendments%20to%20the%20ITS%20on%20specific%20reporting%20requirements%20for%20market%20risk/1055711/Public%20hearing%20-%20FRTB%20reporting.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20draft%20ITS%20amending%20Regulation%20%28EU%29%202021-453%20with%20regard%20to%20the%20specific%20reporting%20requirements%20for%20market%20risk/1053820/Consultation%20Paper%20on%20amendments%20to%20the%20ITS%20on%20specific%20reporting%20requirements%20for%20market%20risk.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/00%20FSNews%204_April_2023.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/908944/12f48660ce943a57f6262031f416feb2/mL/anacredit-handbuch-plausibilisierungspruefungen-version-1-1-data.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/908944/12f48660ce943a57f6262031f416feb2/mL/anacredit-handbuch-plausibilisierungspruefungen-version-1-1-data.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/904194/a1624fd379c4e713795e43d6b00d0921/mL/anacredit-handbuch-validierungsregeln-version-16-data.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/908946/106cda00d89a12db90e1c98abfe822c2/mL/anacredit-begleitdokument-ausreisser-version-4-0-data.xlsx
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2. Einlagensicherung 

EBA – Finale Leitlinien zu den Methoden für die Berechnung der Beiträge zu Einla-
gensicherungssystemen gemäß der Einlagensicherungsrichtlinie (DGSD; 
2014/49/EU) zur Aufhebung und Ersetzung der Leitlinien EBA/GL/2015/10 
(EBA/GL/2023/02) vom 21. Februar 2023 (veröffentlicht am 15. Mai 2023) 
Im Vergleich zur ursprünglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 8/2022) ergaben 
sich neben redaktionellen Änderungen, Anpassungen u.a. für die Regelungen zum 
zukunftsorientierten Ansatz für die Erhebung von Beiträgen, die Behandlung von 
Kundengeldern und anderer Einlagen, wenn Unsicherheit über die Deckung besteht, 
sowie die Begrenzung des nationalen Ermessensspielraums bei der Festlegung stren-
gerer Schwellenwerte gegenüber mehr Flexibilität. Die Leitlinien sollen am 
3. Juli 2024 verbindlich werden. 

3. Anzeige- und Meldepflichten für Wertpapierfirmen/-institute 

BaFin – Konsultation 9/2023 zu einer Allgemeinverfügung bzgl. der Vergütungsanzei-
gen von Wertpapierinstituten zum Meldestichtag 31. Dezember 2022 (GZ: WA 4-K 
5321-2023/0001) vom 8. Mai 2023 
Vorgeschlagen wird, dass große und mittlere Wertpapierinstitute Informationen zu 
natürlichen Personen bzw. für Geschäftsleiter, Mitglieder des Verwaltungs- oder 
Aufsichtsorgans und Mitarbeiter mit jeweils einer Gesamtvergütung von jährlich 
mindestens 1 Mio. EUR für den Meldestichtag 31. Dezember 2022 bis zum 31. Au-
gust 2023 anzuzeigen haben. Wertpapierinstitutsgruppen haben die Angaben für 
alle in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen auf zusammengefasster Basis 
einzureichen. Große Wertpapierinstitute, deren Eigentümer, Anteilseigner, Mitglie-
der oder Träger einen Beschluss über die Billigung eines höheren Höchstwerts für 
die variable Vergütung gefasst haben, sollen verpflichtet werden, die Informationen-
über variable Vergütungsbestandteile nach Art. 94 CRD für den Meldestichtag 
31. Dezember 2022 bis zum 31. August 2023 auf Einzelinstitutsebene anzuzeigen. 
Ergänzend werden die zu verwendenden Formulare veröffentlicht. Die Konsultati-
onsfrist endet am 8. Juni 2023.  

4.  Sonstiges 

EZB – Leitfaden zu Verfahren für qualifizierte Beteiligungen vom 23. Mai 2023 
Die ursprünglich vorgestellte Fassung (vgl. FSNews 10/2022) wurde ohne wesentli-
che Änderungen finalisiert und in deutscher Sprache veröffentlicht. 

VI. Investment 

1. Richtlinie/Verordnung über Märkte für  
Finanzinstrumente - MiFID II/MiFIR 

EU-Amtsblatt – Delegierte Verordnung zur Änderung und Berichtigung der in der 
EU/2017/587 festgelegten RTS in Bezug auf bestimmte Transparenzanforderungen 
für Geschäfte mit Eigenkapitalinstrumenten (EU/2023/944) vom 17. Januar 2023 
Die Verordnung (vgl. FSNews 2/2023) wurde am 16. Mai 2023 im EU-Amtsblatt L 
131/1 ff veröffentlicht. Die Regelungen traten überwiegend am 5. Juni 2023 in Kraft. 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-02/1055416/CORRIGENDUM_Final%20report%20of%20the%20revised%20GL%20on%20DGS%20contributions.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-02/1055416/CORRIGENDUM_Final%20report%20of%20the%20revised%20GL%20on%20DGS%20contributions.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-02/1055416/CORRIGENDUM_Final%20report%20of%20the%20revised%20GL%20on%20DGS%20contributions.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-02/1055416/CORRIGENDUM_Final%20report%20of%20the%20revised%20GL%20on%20DGS%20contributions.pdf
https://image.marketing.deloitte.de/lib/fe31117075640474771d75/m/1/2604ff34-102a-4cad-a9d7-f2c045127864.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2023/dl_kon_09_2023_Allgemeinverfuegung.pdf?__blob=publicationFile&v=4
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2023/dl_kon_09_2023_Allgemeinverfuegung.pdf?__blob=publicationFile&v=4
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2023/dl_kon_09_2023_Allgemeinverfuegung.pdf?__blob=publicationFile&v=4
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2023_Anlagen_Konsultationen/dl_kon_09_2023_Formulare.pdf;jsessionid=028BB5494A204A036D04650309EA2DE5.2_cid500?__blob=publicationFile&v=4
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.supervisory_guides230523_qualifyingholdingprocedure.de.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FS-News-10-2022.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0944
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0944
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0944
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/Financial-Services-News-02-2023.pdf
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EU-Amtsblatt – Delegierte Verordnung zur Änderung der in der EU/2017/583 festge-
legten RTS in Bezug auf bestimmte Transparenzanforderungen für Geschäfte mit 
Nichteigenkapitalinstrumenten (EU/2023/945) vom 17. Januar 2023 
Die Verordnung (vgl. FSNews 2/2023) wurde am 16. Mai 2023 im EU-Amtsblatt 
L 131/17 ff. veröffentlicht. Die Regelungen traten überwiegend am 5. Juni 2023 in 
Kraft. 

EU-Amtsblatt – Delegierte Verordnung zur Änderung der in der EU/2017/588 festge-
legten RTS im Hinblick auf den jährlichen Geltungsbeginn der Berechnungen der 
durchschnittlichen täglichen Anzahl der Geschäfte in Aktien, Aktienzertifikaten und 
börsengehandelten Fonds für die Zwecke der Tick-Größen (EU/2023/960) 
vom 1. Februar 2023 
Die Verordnung (vgl. FSNews 3/2023) wurde am 16. Mai 2023 im EU-Amtsblatt 
L 129/1 ff. veröffentlicht und trat am 5. Juni 2023 in Kraft.  

ESAs – Diskussionspapier zu der gemeinsamen Stellungnahme der ESAs an die EU-
Kommission zu zwei delegierten Rechtsakten zur Festlegung weiterer Kriterien für 
Anbieter kritischer IKT-Dienste (CTPP) und zur Festlegung von Aufsichtsgebühren für 
solche Anbieter gemäß Art. 31 und 43 DORA (EU/2022/2554) und zur Änderung der 
Ratingverordnung, EMIR, MiFIR, CSDR und Benchmarkverordnung (Diskussionspa-
pier zu DORA, JC SC DOR-23-54) vom 26. Mai 2023 
Näher konkretisiert werden sollen die Kriterien für kritische IKT-Drittdienstleister 
(CTPP) und die von diesen Anbietern erhobenen Gebühren. Der erste Teil dieses 
Diskussionspapiers enthält Vorschläge in Bezug auf die Elemente, die erforderlich 
sind, um die in Art. 31 Abs. 2 DORA genannten Kriterien weiter zu spezifizieren, die 
von den ESAs bei der Bewertung der kritischen Natur von IKT-Drittanbietern zu be-
rücksichtigen sind. Insbesondere wird eine Reihe von relevanten quantitativen und 
qualitativen Indikatoren für jedes der Kritikalitätskriterien vorgeschlagen. Der zweite 
Teil enthält Vorschläge zur Höhe der von den CTPP erhobenen Gebühren und die Art 
und Weise, wie diese zu entrichten sind. Antworten zum Diskussionspapier können 
bis zum 23. Juni 2023 eingereicht werden. 

2. Verbriefungstransaktionen 

ESAs – Finale Entwürfe der RTS im Hinblick auf den Inhalt, die Methodik und die Dar-
stellung der Angaben zu Nachhaltigkeitsindikatoren für nachteiligen Auswirkungen 
auf das Klima sowie für andere nachteilige Auswirkungen in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Governance der durch die zugrunde liegenden Forderungen finanzier-
ten Risikopositionen für STS-Verbriefungen gemäß Art. 22 Abs. 6 und Art. 26d Abs. 6 
STS-Verordnung (JC 2023 13) vom 25. Mai 2023 
Im Vergleich zur ursprünglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 6/2022) wurden 
keine wesentlichen Änderungen vorgenommen. Die Verordnung soll am 20. Tag 
nach ihrer Veröffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. 

3. Vermögensanlagen 

EU-Amtsblatt – Verordnung zur Einrichtung eines Klima-Sozialfonds und zur Ände-
rung der EU/2021/1060 (EU/2023/955) vom 10. Mai 2023 
Die Verordnung wurde am 16. Mai 2023 im EU-Amtsblatt L 130/1 ff. veröffentlicht 
und trat am 5. Juni 2023 in Kraft. Die Regelungen gelten ab dem 30. Juni 2024. 

ESMA – Konsultationspapier für RTS im Rahmen der überarbeiteten ELTIF-Verord-
nung (ESMA34-1300023242-124) vom 23. Mai 2023 
Die vorgestellten Vorschriften betreffen u.a. Hedging-Derivate, die Umstände, unter 
denen die Lebensdauer eines ELTIF als mit den Lebenszyklen seiner einzelnen 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0945
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0945
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0945
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/Financial-Services-News-02-2023.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0960
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0960
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0960
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0960
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0960
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/00%20FSNews%203_M%C3%A4rz_2023%20final.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Discussions/2023/1055855/ESAs%20Discussion%20Paper%20CfA%20DORA_criticality%20criteria%20and%20OVS%20fees.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Discussions/2023/1055855/ESAs%20Discussion%20Paper%20CfA%20DORA_criticality%20criteria%20and%20OVS%20fees.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Discussions/2023/1055855/ESAs%20Discussion%20Paper%20CfA%20DORA_criticality%20criteria%20and%20OVS%20fees.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Discussions/2023/1055855/ESAs%20Discussion%20Paper%20CfA%20DORA_criticality%20criteria%20and%20OVS%20fees.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Discussions/2023/1055855/ESAs%20Discussion%20Paper%20CfA%20DORA_criticality%20criteria%20and%20OVS%20fees.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Discussions/2023/1055855/ESAs%20Discussion%20Paper%20CfA%20DORA_criticality%20criteria%20and%20OVS%20fees.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/JC%202023%2013/1055704/JC%202023%2013%20-%20Final%20report%20on%20ESG%20disclosure%20for%20STS%20securitisations.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/JC%202023%2013/1055704/JC%202023%2013%20-%20Final%20report%20on%20ESG%20disclosure%20for%20STS%20securitisations.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/JC%202023%2013/1055704/JC%202023%2013%20-%20Final%20report%20on%20ESG%20disclosure%20for%20STS%20securitisations.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/JC%202023%2013/1055704/JC%202023%2013%20-%20Final%20report%20on%20ESG%20disclosure%20for%20STS%20securitisations.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/JC%202023%2013/1055704/JC%202023%2013%20-%20Final%20report%20on%20ESG%20disclosure%20for%20STS%20securitisations.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/JC%202023%2013/1055704/JC%202023%2013%20-%20Final%20report%20on%20ESG%20disclosure%20for%20STS%20securitisations.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/FSNews-6-Juni-2022.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0955
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0955
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/Consultaton_Paper_on_RTS_under_the_revised_ELTIF_Regulation.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/Consultaton_Paper_on_RTS_under_the_revised_ELTIF_Regulation.pdf
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Vermögenswerte vereinbar angesehen wird, die Kriterien zur Bestimmung der Min-
desthaltedauer, Rücknahmepolitik und Liquiditätsmanagementinstrumente gemäß 
Art. 18 Abs. 2 Unterabs. 1 lit. a bis c ELIF-Verordnung (EU/2015/760), die Umstände 
für die Anwendung des Abgleichsmechanismus in Bezug auf das Übertragungsver-
fahren und die Festlegung des Ausführungspreises und der Pro-rata-Bedingungen 
sowie der Höhe der Gebühren, Kosten und Entgelte, die gegebenenfalls mit dem 
Übertragungsvorgang verbunden sind. Außerdem werden die Kriterien für die Be-
wertung des Marktes für potenzielle Käufer und der zu veräußernden Vermögens-
werte definiert. Die Regelungen sollen am Tag nach ihrer Veröffentlichung im EU-
Amtsblatt in Kraft treten. Die Verordnung EU/2018/480 soll zu einem späteren Zeit-
punkt außer Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am 24. August 2023. 

IOSCO – Bewährte Praktiken im Zusammenhang mit der Umsetzung der 
IOSCO-Grundsätze für sog. ETFs (FR07/2023) vom 10. Mai 2023 
Nachdem aktuelle Entwicklungen auf den ETF-Märkten beschrieben werden, wer-
den bewährte Praktiken für eine wirksame Produktstrukturierung, die zugehörige 
Offenlegung, eine angemessene Liquiditätsvorsorge sowie Mechanismen zur Volati-
litätskontrolle zusammengestellt. In ergänzenden Anhängen werden darüber hinaus 
Listen der ETF-Grundsätze und bewährten Praktiken sowie juristische und länder-
spezifische Beispiele für Letztere in Bezug auf eine effektive Produktstrukturierung, 
Offenlegung und Bereitstellung von Liquidität darstellt. Gesondert werden Beispiele 
für die verschiedenen Vermögenswerte und Strategien für Kleinanleger von ETFs, 
OEFs und Nicht-CIS-ETPs veröffentlicht. 

4. Kryptowährung 

IOSCO –Empfehlungen für die Märkte für Kryptowährungen und digitale Vermögens-
werte (CR01/2023) vom 24. Mai 2023 
Vorgestellt werden Empfehlungen für alle beteiligten Regulierungsbehörden, für 
Governanceanforderungen und Offenlegung in Bezug auf Störungen, für die Zulas-
sung von Krypto-Assets und bestimmten Primäraktivitäten, für die Bekämpfung 
missbräuchlicher Verhaltsweisen sowie für die Verwahrung von Kundengeldern. Die 
Konsultation endet am 31. Juli 2023. 

ESRB – Krypto-Assets und Dezentrale Finanzen: systemische Implikationen und poli-
tische Optionen vom 25. Mai 2023 
Der Bericht stellt fest, dass das vergangene Jahr für Krypto-Assets und dezentrale 
Finanzen (Decentralised finance; DeFi; Alternative Finanzmärkte, Produkte, Systeme, 
die in Bezug auf Krypto-Assets oder sog. „smart contracts“ die Distributed Ledger 
Technologie oder Ähnliches verwenden) zwar turbulent war, die Auswirkungen auf 
das Finanzsystem jedoch begrenzt waren. Der Kryptomarkt hat nur wenige Verflech-
tungen mit dem traditionellen Finanzsektor und der Realwirtschaft, und keine dieser 
Verbindungen ist derzeit von Bedeutung. Angesichts des exponentiellen Wachstums 
und der hohen Volatilität von Kryptowährungen sollten diese jedoch genau beo-
bachtet werden, da sie zu systemischen Risiken werden könnten. Diese könnten 
entstehen, wenn beispielsweise die Verflechtung mit dem traditionellen Finanzsys-
tem im Laufe der Zeit zunimmt, neue Verbindungen nicht rechtzeitig erkannt wer-
den oder wenn ähnliche Innovationen wie die Distributed-Ledger-Technologie auch 
in traditionellen Finanzstrukturen breite Anwendung finden. 

BGBl. – Verordnung über verstärkte Sorgfaltspflichten bei dem Transfer von Krypto-
werten (Kryptowertetransferverordnung – KryptoWTransferV) vom 22. Mai 2023 
Die Verordnung wurde am 26. Mai 2023 im BGBl. Teil I Nr. 135 veröffentlicht und 
trat am 27. Mai 2023 in Kraft. Gleichzeitig tritt die Kryptowertetransferverordnung 
vom 24. September 2021 außer Kraft.  

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015R0760&qid=1685111748814
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018R0480&qid=1685111789707
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD733.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD733.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD734.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD734.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.cryptoassetsanddecentralisedfinance202305~9792140acd.en.pdf?853d899dcdf41541010cd3543aa42d37
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.cryptoassetsanddecentralisedfinance202305~9792140acd.en.pdf?853d899dcdf41541010cd3543aa42d37
https://www.recht.bund.de/bgbl/1/2023/135/regelungstext.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.recht.bund.de/bgbl/1/2023/135/regelungstext.pdf?__blob=publicationFile&v=2


Financial Services News 6/2023 | Zahlungsverkehr 

Seite 9  
 

5. Benchmark-Verordnung 

ESMA – Finaler Bericht über die Überprüfung der RTS zu den Informationen, die in 
einem Antrag auf Zulassung und Registrierung gemäß der Benchmark-Verordnung 
vorzulegen sind (ESMA81-393-644) vom 30. Mai 2023 
Im Vergleich zur ursprünglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 12/2022) wurden 
lediglich redaktionelle Änderungen vorgenommen. Die Verordnung soll am 20. Tag 
nach ihrer Veröffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft tretem. 

VII. Zahlungsverkehr 
EU-Rat – Vorschlag für eine Verordnung zur Änderung der SEPA-Verordnung und der 
Geldtransfer-Verordnung in Bezug auf Sofortüberweisungen in Euro (2022/0341 
(COD)) vom 12. Mai 2023 
Aus Sicht des EU-Rates wurden die Regelungen zur Einführung von Sofortüberwei-
sungen nicht kosequent umgesetzt. Deshalb werden nun Anpassungen der in der 
SEPA-Verordnung (EU/260/2012) festgelegten technischen und geschäftlichen An-
forderungen für Überweisungen und Lastschriften in Euro vorgeschlagen. Diese um-
fassen im Wesentlichen zusätzliche spezifische Anforderungen für (Sofort-)Überwei-
sungen in Euro ergänzend zu den für alle Überweisungen geltenden allgemeinen 
Anforderungen. Dies soll vordergründig das reibungslose Funktionieren des Binnen-
markts gewährleisten. Die Änderungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veröffentli-
chung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. 

VIII. Aufsichtsregime / Zusammen-
arbeit der Aufsichtsbehörden 

EBA – Bericht über die Konvergenz der Aufsichtspraktiken für das Jahr 2022 
(EBA/REP/2023/11) vom 4. Mai 2023  
Beschrieben wird die aufsichtliche Konvergenz im SREP und in der laufenden Auf-
sichtspraxis, wobei auch auf die Arbeit der Aufsichtskollegien eingegangen wird. 
Hierbei wird u.a. auf die Umsetzung und Ergebnisse des SREP 2022, die Auswirkun-
gen der COVID-19-Pandemie auf die Qualität der Aktiva und die angemessene Rück-
stellung, IKT-Sicherheits- und Auslagerungsrisiken sowie deren Risikodatenaggrega-
tion eingegangen. Anschließend wird der Peer-Review zur IKT-Risikobewertung im 
Rahmen des SREP und zur Überwachung des NPE-Managements sowie das Bench-
marking von internen Modellen näher erläutert. In Bezug auf die Arbeit der Auf-
sichtskollegien konzentriert sich der Bericht v.a. sowohl auf die Interaktion der Kolle-
gien und organisatorische Aspekte als auch auf die wichtigsten Ergebnisse der Auf-
sichtskollegien, die Bewertung des Gruppenrisikos/Liquiditätsrisikos und gemein-
same Entscheidungen über Kapital und Liquidität, die Bewertung des Gruppensanie-
rungsplans und die Einführung von qualitativen Leistungsindikatoren in Aufsichtskol-
legien. 

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/ESMA81-393-644_Final_Report_on_review_of_RTS_on_authorisation_and_registration.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/ESMA81-393-644_Final_Report_on_review_of_RTS_on_authorisation_and_registration.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/ESMA81-393-644_Final_Report_on_review_of_RTS_on_authorisation_and_registration.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/00%20FSNews%2012%20Dezember%202022%20final.pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9291-2023-INIT/en/pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9291-2023-INIT/en/pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9291-2023-INIT/en/pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02012R0260-20140131&qid=1684949672271
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2023/1055271/Report%20on%20convergence%20of%20supervisory%20practices%20in%202022.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2023/1055271/Report%20on%20convergence%20of%20supervisory%20practices%20in%202022.pdf
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EBA – Konsultationspapier für Entwürfe für RTS zu allgemeinen Bedingungen für die 
Tätigkeit und operative Funktionsweise von Aufsichtskollegien gemäß Art. 51 Abs. 4 
und 5 CRD sowie Art. 116 Abs. 4 und 5 CRD (EBA/CP/2023/10) vom 30. Mai 2023 
Vorgestellt werden zwei Verordnungen, mit denen die Bedingungen für die Arbeits-
weise der Aufsichtskollegien gemäß Art. 51 und 116 CRD näher konkretisiert wer-
den. Diese umfassen v.a. die Koordination und Planung von Aufsichtsmaßnahmen 
auf Einzel- und Gruppenebene. Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Veröffent-
lichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Ergänzend werden Mapping-Tabellen  
(Annex I) und eine Vorlage für schriftliche Koordinierungs- und Kooperationsverein-
barungen des Aufsichtskollegiums für Gruppeninstitutionen (Annex II) veröffentlicht. 
Die EU/2016/98 soll zu einem später noch zu bestimmenden Zeitpunkt außer Kraft 
treten. Die Konsultationsfrist endet am 30. August 2023. 

IX. Versicherungen 
EU-Amtsblatt – Durchführungsverordnung EU/2023/895 zu Verfahren, Formaten 
und Meldebögen für die Veröffentlichung der Berichte über Solvabilität und Finanz-
lage durch (Rück-)Versicherungsunternehmen und zur Aufhebung der Durchfüh-
rungsverordnung EU/2015/2452 vom 5. Mai 2023 
Die im EU-Amtsblatt veröffentlichte Durchführungsverordnung beinhaltet die Ver-
fahren, Formate und vor allem die Meldebögen für die aufsichtliche Offenlegung 
gegenüber der Öffentlichkeit im Rahmen des Solo- und Gruppenberichts zur Solvabi-
lität und Finanzlage (SFCR) von (Rück-)Versicherungsunternehmen. Dabei spiegeln 
die Meldebögen und die korrespondierenden Ausfüllhinweise die Änderungen durch 
den Solvency II-Review insbesondere hinsichtlich der Solvabilitätskapitalanforderun-
gen für interne (Partial-)Modelle wider. Die vorliegende Durchführungsverordnung 
ersetzt die bisher für den SFCR einschlägige EU/2015/2452 und ist ab dem 31. De-
zember 2023 verpflichtend anzuwenden.  

EU-Amtsblatt – Durchführungsverordnung EU/2023/894 zu Meldebögen zur Über-
mittlung für die Aufsicht erforderlicher Informationen durch (Rück-)Versicherungs-
unternehmen an ihre Aufsichtsbehörden und zur Aufhebung der Durchführungsver-
ordnung EU/2015/2450 vom 5. Mai 2023 
Die im EU-Amtsblatt veröffentlichte Durchführungsverordnung beinhaltet die Mel-
debögen für die quartalsweise und jährliche Berichterstattung von Solo-(Rück-) 
Versicherungsunternehmen und (Rück-)Versicherungsgruppen gegenüber der Auf-
sichtsbehörde. Die Meldebögen und die korrespondierenden Ausfüllhinweise spie-
geln die Änderungen durch den Solvency II-Review insbesondere hinsichtlich grenz-
überschreitender Geschäfte, mit dem Klimawandel verbundener Risiken, der Ana-
lyse von Nichtlebensversicherungsverpflichtungen, Cyberrisiken, interner (Partial-) 
Modelle sowie von Captives wider. Die vorliegende Durchführungsverordnung er-
setzt die bisherige für die aufsichtliche Berichterstattung einschlägige EU/2015/2450 
und ist ab dem 31. Dezember 2023 verpflichtend anzuwenden.    

  

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20RTS%20and%20ITS%20on%20supervisory%20colleges%20under%20CRD/1055870/CP%20with%20RTS-ITS%20on%20supervisory%20colleges.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20RTS%20and%20ITS%20on%20supervisory%20colleges%20under%20CRD/1055870/CP%20with%20RTS-ITS%20on%20supervisory%20colleges.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20RTS%20and%20ITS%20on%20supervisory%20colleges%20under%20CRD/1055870/CP%20with%20RTS-ITS%20on%20supervisory%20colleges.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20RTS%20and%20ITS%20on%20supervisory%20colleges%20under%20CRD/1055871/Annex%20I%20of%20the%20ITS%20on%20supervisory%20colleges%20-%20mapping.xlsx
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20RTS%20and%20ITS%20on%20supervisory%20colleges%20under%20CRD/1055869/Annex%20II%20of%20the%20ITS%20on%20supervisory%20colleges%20-%20WCCA.docx
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0895
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0895
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0895
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0895
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0894
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0894
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0894
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0894
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EU-Kommission – Entwurf einer Verordnung zur Änderung der EU/1286/2014 im 
Hinblick auf die Modernisierung des wichtigsten Informationsdokuments 
(COM(2023) 278 final) vom 24. Mai 2023 
Die Änderungen betreffen im Wesentlichen die Form und den Inhalt des Basisinfor-
mationsblatts. Sie sollen am 20. Tag nach ihrer veröffentlichung im EU-Amtsblatt in 
Kraft treten und 18 Monate später verbindlich werden.  

EU-Kommission – Entwurf einer Richtlinie zur Änderung der 2009/65/EG, Solvency II, 
2011/61/EU, MiFID II und EU/2016/97 in Bezug auf die Vorschriften der EU zum 
Schutz von Kleinanlegern (COM(2023) 279 final) vom 24. Mai 2023 
Die geänderten Vorschriften betreffen den Umgang mit unerlaubten Aktivitäten, die 
über digitale Mittel angeboten werden, die Anforderungen an die Produktverwal-
tung, die Ausnahmen von den Produkt-Governance-Anforderungen, die Informatio-
nen über Kosten, Nebenkosten und Zahlungen Dritter, die Marketingkommunikation 
und -praktiken und die Berichterstattung über grenzüberschreitende Aktivitäten. 
Neu eingefügt werden Regelungen zur finanziellen Aufklärung von (potenziellen) 
Kleinanlegern. Die Änderungsrichtlinie soll am 20. Tag nach ihrer Veröffentlichung 
im EU-Amtsblatt in Kraft treten und zwölf Monate später in nationales recht umge-
setzt werden. 

EIOPA – Risk Dashborard Mai 2023 vom 15. Mai 2023 
Das Risk Dashboard für europäische Versicherungsunternehmen basierend auf den 
Solvency II-Daten für Unternehmen vom 4. Quartal 2022 und Marktdaten von Ende 
März 2023 indiziert ein weiterhin hohes Risikomiveau für makroökonomische und 
Marktrisiken, wobei der Ausblick für Marktrisiken aufwärts gerichtet bleibt. Dabei 
war das makroökonomische Umfeld durch niedrige Wachstumserwartungen und 
hohe Preissteigerungsraten gekennzeichnet. Sowohl Aktien- als auch Rentenmärkte 
wiesen eine hohe Volatilität auf. Die übrigen Risikokategorien (Kredit-, Liquiditäts-, 
Profitabilitäts-, Versicherungs-, Cyber- und ESG-Risiken) sowie die Marktwahrneh-
mung blieben auf einem mitteleren Niveau. Dabei ist der Ausblick für Cyber-, ESG-, 
Versicherungs- und Kreditrisiken aufwärtsgerichtet. So erhöhten sich z,B. die „CDS 
Spreads“ für unbesicherte Anleihen und die Wesentlichkeit von Caberrisiken blieb 
für Versicherungsunternehmen hoch. 

BaFin – Merkblatt 01/2023 (VA) zu wohlverhaltensaufsichtlichen Aspekten bei kapi-
talbildenden Lebensversicherungsprodukten vom 8. Mai 2023 
Das veröffentlichte Merkblatt wendet sich an in- und ausländische Lebensversiche-
rungsunternehmen im Anwendungsbereich der Versicherungsvertriebsrichtlinie 
(IDD) mit kapitalbildenden Lebensversicherungsprodukten. Im Mittelpunkt des 
Merkblatts steht die unternehmenseigene Feststellung eines angemessenen Kun-
dennutzens der vertriebenen Produkte. Dies steht im Zusammenhang mit dem Pro-
duktfreigabeverfahren der IDD, wonach für das neue Produkt ein Zielmarkt zu be-
stimmen und zu prüfen ist, ob das Produkt den Bedürfnissen der Kunden im Ziel-
markt entspricht. Das Merkblatt beschreibt wie die BaFin die von EIOPA in deren 
Methodenpaier „methodology to assess value for money in the unit-linked market“ 
entwickelten Werkzeuge zur Prüfung des Preis-Leistungs-Verhältnis der Proudkte 
hinsichtlich des Kundennutzens im Zielmarkt anwendet. 

 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=COM:2023:278:FIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=COM:2023:278:FIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=COM:2023:278:FIN
https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:79b29b91-fae0-11ed-a05c-01aa75ed71a1.0001.02/DOC_1&format=PDF
https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:79b29b91-fae0-11ed-a05c-01aa75ed71a1.0001.02/DOC_1&format=PDF
https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:79b29b91-fae0-11ed-a05c-01aa75ed71a1.0001.02/DOC_1&format=PDF
https://www.eiopa.europa.eu/risk-dashboard-shows-macro-and-market-risks-top-concern-insurers-2023-05-15_en
https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2023-05/May%202023%20Risk%20Dashboard_1.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Merkblatt/VA/mb_01_2023_wohlverhaltensaufsichtliche_aspekte_va.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Merkblatt/VA/mb_01_2023_wohlverhaltensaufsichtliche_aspekte_va.html
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Finanzaufsicht 
Taxonomie-Update über neuen Kriterien für alle Umweltziele sowie der  
Offenlegung nach Art. 8 der Taxonomieverordnung. 

EU-Taxonomie: Vorschläge für technische Bewertungskriterien sowie einhergehende Än-
derungen zu Art. 8 Taxonomieverordnung veröffentlicht  

Die EU-Kommission veröffentlichte am 5. April 2023 zwei Entwürfe für delegierte Verord-
nungen zur Änderung der Vorgaben in der Taxonomieverordnung. Im Wesentlichen betref-
fen diese die technischen Bewertungskriterien für die in der Taxonomieverordnung festge-
legten Umweltziele.  

Mit dem ersten Entwurf (Ares(2023)2481554) sollen die in Anhang I und II der 
EU/2021/2139 festgelegten Bewertungskriterien für die jeweiligen taxonomiefähigen Wirt-
schaftsaktivitäten um solche für die Umweltziele 3 bis 6 ergänzt werden. Mit einem zwei-
ten Entwurf (Ares(2023)2481775) sollen die in der Taxonomieverordnung festgelegten 
Bewertungskriterien für die Umweltziele 1 (Klimaschutz) und 2 (Anpassung an den Klima-
wandel) angepasst und ergänzt werden. 

Vorschlag eines delegierten Rechtsakts zu den nicht-klimabezogenen Umweltzielen 
(Ares(2023)2481554) 

Der Entwurf für den sog. Environmental Delegated Act umfasst neue technische Bewer-
tungskriterien für die vier nicht-klimabezogenen Umweltziele der Taxonomieverordnung 
und berücksichtigt zusätzlich neue Wirtschaftsaktivitäten.  

Insgesamt wurden zu dem Entwurf sieben Anhänge veröffentlicht.  

 

Zu Umweltziel 3 (Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeres- 
ressourcen) sollen unter anderem Bewertungskriterien für die neu eingeführte Wirt-
schaftstätigkeit 3.1. „Naturbasierte Lösungen für die Prävention und den Schutz vor 
Überschwemmungen und Dürren“ definiert werden.  

 

„Die Taxonomie  
auf dem Weg zur  
Finalisierung” 

Andrea Flunker 
Telefon: +49 211 8772 3823 

 

„Von der EU werden 
neue Aktivitäten als 
nachhaltig definiert.” 

Julia Schmidt 

Telefon: +49 211 8772 8023 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&qid=1683208691896
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13237-Nachhaltige-Investitionen-EU-Umwelttaxonomie_de
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139&qid=1683811619243
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13237-Nachhaltige-Investitionen-EU-Umwelttaxonomie_de
mailto:aflunker@deloitte.de
mailto:juliaschmidt@deloitte.de
mailto:juliaschmidt@deloitte.de
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Die Wirtschaftstätigkeit 1.1. „Herstellung von Kunststoffverpackungen“ soll mit 
neuen Bewertungskriterien beispielsweise bei dem Umweltziel 4 (Übergang zu einer 
Kreislaufwirtschaft) berücksichtigt werden.  

Zu Umweltziel 5 (Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung) sollen 
u.a. Bewertungskriterien für die Wirtschaftsaktivität 2.2. „Behandlung von gefährli-
chen Abfällen“ definiert werden. 

Die Wirtschaftsaktivität 2.1. „Hotels, Ferienanlagen, Campingplätze und ähnliche 
Unterkünfte“ ist ein Beispiel, das künftig bei dem Umweltziel 6 (Schutz und Wieder-
herstellung der Biodiversität und der Ökosysteme) mit seinen individuellen Bewer-
tungskriterien berücksichtigt werden soll. 

Vorschläge zu Änderungen der delegierten Verordnung EU/2021/2178 

Darüber hinaus enthält der Entwurf des Environmental Delegated Act Änderungs-
vorschläge an der delegierten Verordnung EU/2021/2178. Diese konkretisiert die 
Berichtspflichten im Sinne des Art. 8 der Taxonomieverordnung und enthält u.a. 
auch spezifische Vorgaben und Templates für Banken, Versicherungen, Asset Mana-
ger und realwirtschaftliche Unternehmen.  

Zum einen soll Art. 8 Abs. 5 EU/2021/2178 gestrichen werden. Dieser besagt, dass 
eine Übergangsphase von zwölf Monaten gilt, innerhalb derer die technischen Be-
wertungskriterien nur auf die umweltbezogenen Umweltziele 1 und 2 anzuwenden 
sind. Demnach sieht der Entwurf vor, dass die vorgeschlagenen technischen Bewer-
tungskriterien auch auf die nicht-klimabezogenen Umweltziele 3 bis 6 angewendet 
werden sollen. Die Berichterstattung soll sich für das Berichtsjahr 2023 auf die Taxo-
nomiefähigkeit (Eligibility) der Umweltziele 3 bis 6 begrenzen. In den darauffolgen-
den Jahren soll dann die Taxonomiekonformität (Alignment) der Umweltziele 3 bis 6 
offengelegt werden.  

Änderungsvorschläge zu EU/2021/2139 

Der Entwurf des delegierten Rechtsakts schlägt Änderungen an den Climate Delega-
ted Acts EU/2021/2139 vor. Diese Änderungen beinhalten sowohl neue Wirtschafts-
aktivitäten als auch Änderungsvorschläge an den technischen Bewertungskriterien 
für die klimabezogenen Umweltziele 1 (Klimaschutz) und 2 (Anpassung an den Kli-
mawandel) und umfassen insgesamt zwei Anhänge.  

 

Für das Umweltziel 1 (Klimaschutz) sollen u.a. Bewertungskriterien für die Wirt-
schaftsaktivität 3.21. „Herstellung von Flugzeugen“ ergänzt werden.  

Für das Umweltziel 2 (Anpassung an den Klimawandel) werden u.a. Bewertungskri-
terien für die neu eingeführte Wirtschaftsaktivität 9.3. „Beratung zum Klimarisiko-
management“ definiert.  

Ausblick 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2178&qid=1683811658460
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Bis zum 3. Mai 2023 bestand im Zuge einer vierwöchigen öffentlichen Konsultation 
die Möglichkeit, sich zu den Entwürfen der delegierten Rechtsakte zu äußern. Nach 
aktuellem Stand kann davon ausgegangen werden, dass die finalen delegierten 
Rechtsakte im Juni 2023 veröffentlicht werden. Nach der Veröffentlichung im 
EU-Amtsblatt treten die delegierten Rechtsakte 20 Tage später in Kraft und werden 
am 1. Januar 2024 verbindlich werden. 

Es besteht weiterhin die Möglichkeit, dass zukünftig für die neu hinzugefügten bzw. 
ergänzten Wirtschaftsaktivitäten neue Auslegungshinweise seitens der EU-Kommis-
sion veröffentlicht werden. 

 

 

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13237-Nachhaltige-Investitionen-EU-Umwelttaxonomie/feedback_de?p_id=31962869
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Die Bundesregierung will mit einem Zukunftsfinanzierungsgesetz die Rahmen-
bedingungen für Unternehmensfinanzierungen verbessern. 

Bessere Rahmenbedingungen für Unternehmensfinanzierungen mit dem  
Zukunftsfinanzierungsgesetz 

Die Ziele des Zukunftsfinanzierungsgesetzes 

Im April 2023 hat die Bundesregierung den Entwurf eines Gesetzes zur Finanzierung 
von zukunftssichernden Investitionen, das Zukunftsfinanzierungsgesetz, vorgelegt. 
Damit werden große Ziele verfolgt. Um Anreize und bessere Rahmenbedingungen 
für die in Deutschland notwendigen Investitionen zur Sicherung des Wohlstands und 
zur Einstellung von Gesellschaft und Wirtschaft auf Digitalisierung und Klimaschutz 
zu schaffen, sollen die Rahmenbedingungen für die Finanzierung insbesondere von 
Start-ups, Wachstumsunternehmen sowie kleinen und mittleren Unternehmen ver-
bessert und zugleich die Attraktivität des heimischen Finanzstandorts erhöht wer-
den. Bei so großen Zielen verwundert es nicht, dass der Gesetzesentwurf sehr viele 
Regelungen anpassen will und die Änderung von fast 30 einzelnen Gesetzen vor-
sieht. Mit diesem umfassenden Ansatz sollen neben finanzmarktrechtlichen Anpas-
sungen und der Fortentwicklung des Gesellschaftsrechts auch steuerliche Rahmen-
bedingungen verbessert werden. 

Angesichts dieses weitreichenden Programms können nur einige besonders wichtige 
Punkte des Zukunftsfinanzierungsgesetzes hervorgehoben werden:  

Erleichterung der Unternehmensfinanzierung durch Eigenkapital 

Für Unternehmen sind attraktivere Regelungen der Finanzierung durch Eigenkapital 
vorgesehen, u.a. eine einfachere Zulassung zum Börsengang (z.B. Absenkung der 
Mindestmarktkapitalisierung), Erleichterungen bei den Zulassungsfolgepflichten und 
die gesellschaftsrechtliche Erleichterung von Kapitalerhöhungen. Das Einsammeln 
von Eigenkapital zum Erwerb eines Unternehmens und anschließender Börsennotie-
rung wird auch in Deutschland mit der Einführung der Börsenmantelaktiengesell-
schaft nach dem internationalen Vorbild der international etablierten SPACs (Special 
Purpose Acquisition Vehicles) ermöglicht.  

Interessant erscheint insbesondere auch die Zulassung von Mehrstimmrechtsaktien. 
Bisher gilt nach § 134 Abs. 1 S. 1 AktG das Prinzip „One Share, one Vote“; von weni-
gen Ausnahmen abgesehen gilt, dass die Stimmrechte in der Aktiengesellschaft pro-
portional zum Verhältnis der Kapitalbeteiligungen sein müssen. Künftig soll die Sat-
zung Namensaktien mit Mehrstimmrechten vorsehen können. Damit kann bestimm-
ten Personen, etwa den Gründungsgesellschaftern, deren Einfluss auf die Ausrich-
tung und Strategie nach dem Willen der Aktionäre gestärkt werden soll, ermöglicht 
werden, ihren Einfluss über ihre Stimmrechte auch dann (weiter) auszuüben, wenn 
im größeren Umfang andere Investoren als Aktionäre hinzutreten. Dabei darf aber 
das Stimmrecht einer Mehrstimmrechtsaktie höchstens das Zehnfache einer 
Stammaktie betragen, und Mehrstimmrechte sind grundsätzlich auf einen Zeitraum 
von zehn Jahren nach dem Börsengang befristet. 

  

 

„Bessere Rahmenbeding- 
ungen für Zukunfts- 
investitionen” 

Arne Wittig 
Telefon: +49 69 71918 8430 
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Digitalisierung des Kapitalmarkts 

Für den Kapitalmarkt werden die Möglichkeiten der Digitalisierung erweitert, in dem 
künftig auch elektronische Aktien erlaubt werden, die in ein zentrales Register oder 
(als Namensaktien) in ein Kryptowertpapierregister eingetragen sind. Dies schließt 
an die Öffnung für elektronische Anleihen an, die mit dem Gesetz über elektronische 
Wertpapiere (eWPG) bereits vor einiger Zeit erfolgt ist.  

Auch werden die Nutzung von und die Investitionen in Kryptowerte erleichtert, in-
dem europäische Vorgaben zum Schutz des von Kryptoverwahrern verwahrten Kun-
denvermögens umgesetzt werden. So müssen z.B. künftig Kryptoverwahrer die Kryp-
towerte und privaten kryptographischen Schlüssel ihrer Kunden getrennt von den 
Kryptowerten und privaten kryptographischen Schlüsseln des Instituts verwahren. 

Größere Rechtssicherheit für Verträge im Finanzbereich 

Die Rechtssicherheit für vertragliche Vereinbarungen im Finanzbereich soll erhöht 
werden, indem Verträge über Bankgeschäfte, Finanzdienstleistungen, Wertpapier-
dienstleistungen und Zahlungsdienste von den strengen gesetzlichen Anforderungen 
an Allgemeine Geschäftsbedingungen teilweise ausgenommen werden. Diese Aus-
nahme gilt für Verträge über die genannten Finanzdienstleistungen, sofern sie ent-
weder zwischen aufsichtsrechtlich zugelassenen Instituten oder zwischen einem 
solchen Institut und einem „großen Unternehmen“ (Jahresumsatz größer 50 Mio. € 
oder Bilanzsumme größer 43 Mio. €) geschlossen worden sind. 

Da die Rechtsprechung trotz der eigentlich schon in § 310 Abs. 1 BGB vorgesehenen 
(Teil-) Privilegierung von Vereinbarungen zwischen Unternehmen die eigentlich auf 
den Verbraucherschutz zugeschnittenen AGB-Vorschriften fast uneingeschränkt 
auch auf den unternehmerischen Geschäftsverkehr angewandt und damit für große 
Rechtsunsicherheit gesorgt hat, ist diese Gesetzesänderung uneingeschränkt zu be-
grüßen. Wünschenswert erscheint nur, diese Ausnahme über den Finanzdienst- 
leistungsbereich hinaus auf den gesamten unternehmerischen Geschäftsverkehr zu 
erstrecken. 

Bessere Rahmenbedingungen für Mitarbeiterkapitalbeteiligungen und Arbeitneh-
mervermögensbildung  

Schließlich sollen bessere Rahmenbedingungen für die Vermögensbildung von Mit-
arbeitenden durch Kapitalbeteiligung am eigenen oder anderen Unternehmen u.a. 
mit verbesserten steuerlichen Rahmenbedingungen geschaffen werden. Dazu wer-
den u.a. die Regelungen zur aufgeschobenen Besteuerung (§ 19a EstG) ausgeweitet 
und der Steuerfreibetrag nach § 3 Nr. 39 EstG auf 5000 € angehoben. Auch soll die 
staatliche Förderung des Vermögensaufbaus durch vermögenswirksame Leistungen 
des Arbeitgebers nach den Vorschriften des Fünften Vermögensbildungsgesetzes 
erweitert werden. 

Zusammenfassende Würdigung 

Das Zukunftsfinanzierungsgesetz enthält trotz seiner großen Ziele überaus kleintei-
lige Regelungen, mit denen an vielen Stellschrauben gedreht wird, um die deutschen 
Rahmenbedingungen für die Unternehmensfinanzierung zu verbessern. Dass dabei 
so viele Einzelregelungen geändert werden müssen, zeigt sehr deutlich, welches 
Ausmaß die Regulierung in Deutschland erreicht hat. Deshalb sind die Ziele des Zu-
kunftsfinanzierungsgesetzes und die meisten seiner Regelungen positiv zu bewer-
ten. Auch wenn mit dem Gesetz nicht die eine „große Lösung“ für alle Finanzie-
rungsfragen präsentiert wird, eröffnen sich mit dem Abbau bisheriger Schranken 
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und der Einführung neuer Lösungen zahlreiche zusätzliche oder neue Möglichkeiten 
für die Gestaltung von Unternehmensfinanzierungen. Die durch das Zukunftsfinan-
zierungsgesetz geänderten Regelungen sollen bei schneller Verabschiedung noch in 
der ersten Hälfte der laufenden Legislaturperiode, also noch im Jahr 2023, in Kraft 
treten. 
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Ein Blick auf den aktuellen Stand nach IFR und WpIG und eine detaillierte  
Analyse der K-Faktoren 

Eigenmittel- und Liquiditätsanforderungen für Wertpapierinstitute  

Am 26. Juni 2021 ist die Verordnung EU/2019/2033 vom 27. November 2019  
(im Folgenden „IFR“) in Kraft getreten. Daraus folgen einige relevante Änderungen 
für die Mindestkapitalanforderungen kleiner und insbesondere mittelgroßer Wert-
papierinstitute. Als groß definierte Wertpapierinstitute unterliegen weiterhin den 
Anforderungen der CRR bzw. des KWG gemäß § 4 WpIG. Nachfolgend geben wir 
Ihnen im Rahmen unseres Beitrags einen detaillierten Überblick über die Auswirkun-
gen für Wertpapierinstitute und erläutern die konkreten Eigenschaften der  
K-Faktoren. 

Berechnung der fixen Gemeinkosten und der permanenten Mindestkapitalanforde-
rung nach IFR 

Gemäß Art. 11 IFR ergeben sich für eine Wertpapierfirma Eigenmittelanforderun-
gen. Berechnet werden diese auf Grundlage des höchsten der drei Werte aus: An-
forderungen für fixe Gemeinkosten, permanente Mindestkapitalanforderungen 
(oder Anfangskapitalanforderungen) und K-Faktor-Anforderungen. Kleine, nicht 
komplexe Firmen müssen nur die höchsten Werte aus fixen Gemeinkosten und der 
permanenten Mindestkapitalanforderung berücksichtigen. Mittelgroße Firmen hin-
gegen sind verpflichtet, auch die K-Faktor-Anforderungen in ihre Berechnungen ein-
fließen zu lassen. 

Die fixen Gemeinkosten werden nach Art. 13 IFR unter Hinzuziehung der Betriebs-
aufwendungen des letzten abgelaufenen Geschäftsjahres ermittelt. Nachfolgend 
werden diese um bestimmte Abzugsposten reduziert. Zu Letzteren gehören unter 
anderem einmalige Aufwendungen aus unüblichen Geschäftstätigkeiten, Gewinnbe-
teiligungen der Mitarbeiter oder Entgelte an vertraglich gebundene Vermittler. 

Die permanente Mindestkapitalanforderung entspricht mindestens der Höhe des 
Anfangskapitals. Je nach Geschäftsmodell des Wertpapierinstituts liegt man bei 
75.000 €, 150.000 € oder 750.000 €. Zur beispielhaften Einordnung: Bei einer Wert-
papierfirma, die eine Erlaubnis für den Eigenhandel oder das Emissionsgeschäft be-
antragt, beziffert sich das Anfangskapital auf 750.000 €. Ein Institut, das die Finanz-
portfolioverwaltung ohne Besitz oder Eigentum an Kundengeldern oder Wertpapie-
ren betreibt, benötigt hingegen ein Anfangskapital von 75.000 €. 

Neues Eigenkapitalregime der K-Faktoren in der IFR 

Die K-Faktoren werden nach Art. 15 IFR unterteilt nach Kunden-, Markt- und Firmen-
risiken. Mithilfe der Kategorisierung sollen alle relevanten Bereiche abgedeckt wer-
den, die potenzielle Risiken durch Wertpapierdienstleistungen ergeben.  

Ziel der Berechnung der Mindestkapitalanforderungen unter Beachtung der K-Fakto-
ren ist es, eine Risikomessgröße zu generieren, welche das tatsächliche Geschäfts-
modell der Wertpapierfirma abbildet. Es sollen nur die K-Faktoren einfließen, die 
sich auf die tatsächlich betriebenen Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen 
der Wertpapierfirma beziehen. 

K-Faktoren für Kundenrisiken dienen dazu, Risiken, die sich für Kunden aus den 
Wertpapiergeschäften der Wertpapierfirma ergeben, zu berücksichtigen. Das 

 

„Die Eigenmittelanfor-
derungen enthalten 
spezifische Berech-
nungslogiken.” 

Christophe Crnkovic 
Telefon: +49 69 75695 6565 
 

 

 

„Risikoadäquate Eigen-
mittelunterlegung wird 
neu definiert.” 

Max Weltersbach 
Telefon:  +49 69 75695 7786 

 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02019R2033-20191205&qid=1685527669175
mailto:ccrnkovic@deloitte.de
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Hauptziel ist es, ein angemessenes Verhältnis von Eigenmitteln zu Vermögenswer-
ten, Kundengeldern und Kundenaufträgen sicherzustellen, um einen ausreichenden 
Anlegerschutz zu gewährleisten. 

K-Faktoren für Marktrisiken beziehen sich auf Risiken, die von der Wertpapierfirma 
und ihren zugehörigen Geschäften für den Markt ausgehen. Sie berechnen sich ent-
weder aus K-NPR oder K-CMG gemäß Art. 21 ff. IFR. Die Idee ist, Risiken, die für an-
dere Marktteilnehmer durch die ausgeübten Wertpapierdienstleistungen entstehen 
können, abzubilden und durch angemessene Eigenmittelanforderungen abzusi-
chern. 

Schlussendlich werden durch K-Faktoren für Firmenrisiken jene Risiken berücksich-
tigt, welche für die Wertpapierfirma selbst aufgrund der getätigten Wertpapierge-
schäfte bestehen können. Sie zielen darauf ab, bilanzielle Verlustrisiken der Wertpa-
pierfirma zu adressieren sowie mithilfe der Mindesteigenkapitalanforderungen die 
Fortführung des Geschäftsbetriebs, beispielsweise bei signifikanten Marktverände-
rungen, sicherzustellen. 

Einfluss der K-Faktoren auf die Berechnung der Eigenmittelanforderungen 

Um eine finale Messgröße für die Eigenmittelanforderungen gemäß der K-Faktoren 
zu erhalten, werden diese Größen mit risikoadäquaten Koeffizienten multipliziert. 
Somit wird eine noch genauere Unterscheidung hinsichtlich der Geschäfte des Wert-
papierinstituts vorgenommen, deren Risikobeitrag und die Auswirkungen auf die 
Eigenmittelanforderungen werden genauer berücksichtigt.  

Herausforderungen 

Für die Berechnung der Eigenmittel- und Liquiditätsanforderungen haben sich mit in 
Kraft treten der IFR grundlegende Neuerungen ergeben. Auf Basis der K-Faktoren 
soll eine einfache und transparente institutionsspezifische Risikomessgröße aus den 
Wertpapierdienstleistungen eines Wertpapierinstituts erreicht werden. Aktuell ste-
hen Institute vor der Herausforderung der nachhaltigen Integration der Eigenmittel- 
und Liquiditätskennzahlen in die Strategie- und Risikosteuerung. Die Differenzierung 
der Größenklassen und der damit ggf. in Verbindung stehende Wechsel der Größen-
klassen müssen frühzeitig erkannt und durch geeignete Maßnahmen umgesetzt 
werden. Besonders junge Institute stehen vor der Herausforderung des Umgangs 
mit den Durchschnittsbetrachtungen bzgl. der Eigenmittelanforderungen innerhalb 
der K-Faktoren, welche über das Gründungsdatum hinaus in der Historie bestehen. 
Darüber hinaus ist zu betonen, dass die Bundesbank mittels vorgegebener Taxono-
mie nun die ganzheitliche Umstellung auf ein neues einheitliches Meldeformat for-
dert. 

Ausführlichere Informationen und ein umfangreiches Whitepaper zu den Eigenmit-
tel- und Liquiditätsanforderungen für Wertpapierinstitute finden Sie hier. 

 

https://www2.deloitte.com/de/de/pages/audit/articles/eigenmittel-und-liquiditaetsanforderungen-fuer-wertpapierinstitute.html
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Ausgewählte Publikationen 

 

Mit unserem monatlich erscheinenden Newsletter „Financial Services News“ (FSNews) möchten wir Sie ferner über die Band-
breite unserer Dienstleistungen und Branchenkenntnisse informieren. 

 

Weiterführende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier 

Schaubilder 

 

SREP 

 

CRR II 

 

MaRisk für Banken 

 

NPL 

 

 

 

Material Risk Taker @ IFD 

Die Identifizierung der Material Risk Taker 
nach den Technischen Regulierungs- 
standards für Wertpapierinstitute  
(VO 2021/2154) 

 

Entwurf einer neuen Verbraucher- 
kreditrichtlinie 

Ausweitung der Regulierung mit erhebli-
chem Anpassungs­bedarf für die Anbieter 
von Konsumenten­finanzierungen 

 

https://www.iasplus.com/de
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/financial-services/articles/der-neue-srep.html
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/audit/articles/capital-requirements-regulation-2.html
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/audit/articles/marisk-ueberblick.html
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/npl-regulierung-non-performing-exposures-poster-final.pdf
https://www2.deloitte.com/dl/de/pages/legal/articles/material-risk-taker-ifd.html
https://www2.deloitte.com/dl/de/pages/legal/articles/material-risk-taker-ifd.html
https://www2.deloitte.com/dl/de/pages/legal/articles/verbraucherkreditrichtlinie-konsumentenfinanzierungen.html
https://www2.deloitte.com/dl/de/pages/legal/articles/verbraucherkreditrichtlinie-konsumentenfinanzierungen.html
https://www2.deloitte.com/dl/de/pages/legal/articles/material-risk-taker-ifd.html
https://www2.deloitte.com/dl/de/pages/legal/articles/verbraucherkreditrichtlinie-konsumentenfinanzierungen.html
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Veranstaltungen 

 

Nachstehend finden Sie eine Auswahl der aktuellen Veranstaltungen von Deloitte Deutschland.  

 

Themennachmittage Banken Anmeldung 

Neben den Lasten aus den Krisen der Vorjahre prägen in diesem 
Jahr aufsichtsrechtliche Neuerungen und steigende Zinsen ein 
verändertes Wettbewerbsumfeld für Kreditinstitute. In dieser von 
Unsicherheit geprägten Lage wollen wir wie gewohnt im Rahmen 
unserer Bankennachmittage über Neuerungen in den Bereichen 
Regulierung sowie Risiko- und Datenmanagement informieren. 

Themen & Termine: 
Mittwoch, 21. Juni 2023 
16:00–17:30 Uhr  
(Regulatory – aktuelle Entwicklungen) 

Donnerstag, 22. Juni 2023 
16:00–17:30 Uhr  
(Risiko- und Datenmanagement – regulatorische Perspektive) 

 

 

Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz Dr. Katharina Hetze 
Telefon: +49 211 9732 4708 

Anmeldung 
In diesem Webcast werden wir Ihnen einen kurzen Überblick zu 
den gesetzlichen Anforderungen des LkSG geben, die Risikoana-
lyse als Grundlage zumNachkommen der Sorgfaltspflicht erläu-
tern und Ihnen gemeinsam mit unserem Partner SAP einen An-
satz vorstellen, wie man Tool-basiert die konkrete Risikoanalyse 
der tatsächlichen Risiken in der unmittelbaren Lieferkette ermit-
teln und diese im Rahmen eines strukturierten Risikomanage-
ments individuell bewerten, mitigieren bzw. vorbeugen kann. 

Termin: 
Dienstag, 21. Juni 2023 
14:00 – 15:00 Uhr 

Weitere Informationen zu Themen, Terminen und Veranstaltungsorten finden Sie hier. 

 

In Kooperation  

 
 

  

https://www2.deloitte.com/de/de/events/all/2023/themennachmittage-banken-2023.html
https://deloitte.zoom.us/webinar/register/WN_kjM5ZRHLR2qGn1K_yOCknw#/registration
https://www2.deloitte.com/de/de/events/all/2023/webcast-lieferkettensorgfaltspflichtengesetz-mit-sap-2023.html
mailto:khetze@deloitte.de
https://deloitte.zoom.us/webinar/register/WN_Q1Cuob_aQhCQWZWI2Va7Bg#/registration
https://www2.deloitte.com/de/de/pages/about-deloitte/topics/veranstaltungen.html?nc=1
https://www2.deloitte.com/de/de/events/all/2023/webcast-lieferkettensorgfaltspflichtengesetz-mit-sap-2023.html
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